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Die DIVAG-Gruppe im Uberblick

Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

2008 war deutlich von der Finanz- und Wirt-
schaftskrise gekennzeichnet. Bereits im ersten
Halbjahr waren die Auswirkungen der ,Sub-
prime-Krise“ zu spuren, wenngleich auch noch
nicht mit der Nachhaltigkeit des 11./IV. Quartals
nach der Pleite der Lehman Bank im September
2008.

Im ersten Halbjahr konnte ein Eigenkapitalvolu-
men von ca. EUR 4,4 Mrd. platziert werden.

Im zweiten Halbjahr reduzierte sich das plat-
zierte Eigenkapital auf ca. EUR 3,9 Mrd.*

Insgesamt sind in 2008 ca. EUR 8,3 Mrd. Ei-
genkapital platziert worden gegentiber EUR 9,9
Mrd. des Jahres 2007.

Die DIVAG-Gruppe, 1959 gegriindet und eines
der dltesten Unternehmen in Deutschland mit ei-
ner individuellen Vermdégensverwaltung, hat sich
immer wieder auf die Veranderungen der Markte
und der Steuergesetzgebung eingestellt.

Unsere Unternehmensphilosophie ist darauf ge-
richtet, fir unsere Anleger die einmal eingegan-
genen Kapitalanlagen bestmoglich zu betreuen
und zu einem positiven Ergebnis zu fiihren. Dass
dies nicht immer und zu jeder Zeit moglich war,
zeigt unsere Leistungsbilanz mit einer Historie,
die im deutschen Markt kaum mit einer zweiten
vergleichbar ist. Kein anderes Unternehmen ist
so lange im Markt der geschlossenen Kapitalan-
lagen wie die DIVAG-Gruppe.

Bestmogliche Betreuung unserer Anleger kann
auch die Verausserung von Anlageobjekten vor
dem prospektierten Zeitpunkt in den Féllen be-
deuten, in denen die Marktentwicklung die Mog-

* Scope Analysis Jahrbuch Geschlossene Fonds 2007/2008,
2008/2009

lichkeit bietet, eine attraktive Rendite fiir die An-
leger durch die Verausserung zu generieren oder
- in schwierigen Fallen - iberhaupt erst einen
Verkauf moglich macht.

Die DIVAG-Gruppe hat in 2008 den festeren
Markt im ersten Halbjahr genutzt und zu Anfang
des Jahres einen neuen Schiffsfonds platziert, als
auch zu Mitte des Jahres ein Schiff erfolgreich
verdulBert.

Ausblick 2009/2010:

Die weltwirtschaftliche Finanzkrise mit ihren
Auswirkungen in der Realwirtschaft hat leider -
wie erwartet - insbesondere im IV. Quartal 2008
und auch zu Beginn des Jahres 2009 deutliche
Spuren hinterlassen.

Anleger sind nervés und verunsichert; Liquiditat
wird eher ,,gehortet”, als investiert.

Verstarkt wird diese Entwicklung durch restriktive
Politik der Banken, die Mittel fiir Fremdfinanzie-
rung neuer Engagements nur sehr begrenzt zur
Verfuigung stellen. Eigenkapital-Zwischenfinan-
zierungen der klassischen Art sind génzlich un-
denkbar.

Neben der allgemeinen weltwirtschaftlichen Ent-
wicklung im weiteren Verlauf des Jahres 2009
wird insbesondere das Kreditverhalten der Ban-
ken abzuwarten sein, um sukzessive Anlegerver-
trauen in den Markt der geschlossenen Kapital-
anlagen riickzugewinnen.

Gerade in den schwierigen Zeiten gilt es in be-
sonderem Male, die Nachhaltigkeit eines mog-
lichen Investments im Interesse der Anleger in-

tensiv zu hinterfragen.

Daher - gerade in turbulenten Zeiten: ,,Kein Ge-
schaft um jeden Preis“!

Diisseldorf, im Qktober 2009
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Die DIVAG-Gruppe im Uberblick

DIVAG Fonds+Kapital

IBA
Investitions-, Beteiligungs-

DIVAG

Deutsche Investitions- und Vermégens-Treuhand Aktiengesellschaft
Management

DIKO DIFO

DIVAG Konzept+

Planung GmbH GmbH

Akquisition und Vertrieb von
Konzeption von

Beteiligungsangeboten

Aufgaben rund um
den Bau

Die Unternehmensgruppe

Die Geschiftsbereiche der DIVAG-Gruppe im
Uberblick

Seit Griindung der Gruppe im Jahr 1959 hat die
DIVAG zusammen mit den Gesellschaften der
Gruppe lber 16.000 Investoren betreut.

Die Geschéftsaktivititen der DIVAG-Gruppe
sind in drei Bereiche gegliedert.

Die DIVAG Konzept+Planung GmbH ist zu-
standig fur die Akquisition und Konzeption von
neuen Projekten und fiir Aufgaben rund um den
Bau.

Die DIVAG Fonds+Kapital GmbH ibernimmt
den Vertrieb der Beteiligungsangebote.

Das Beteiligungsmanagement der Investitionen
und die Betreuung der Investoren verantwortet
die DIVAG gemeinsam mit Treuhandern. Fiir das
Tagesgeschiaft bedient sie sich der IBA Investi-
tions-, Beteiligungs- und Anlagenmanagement
GmbH. Diese informiert wihrend der Laufzeit
der Fonds die Investoren iiber alle relevanten
Ereignisse, erstellt die jahrlichen Geschafts- und
Treuhandberichte, organisiert die jahrlichen Ge-
sellschafterversammlungen und steuert die Ab-
wicklung der Ausschittungen.

Beteiligungsprodukten

und Anlagenmanagement
GmbH

Anlegerbetreuung
Objektmanagement

Schiffsbeteiligungen:
40 Jahre NAVI-FONDS

Die DIVAG-Gruppe ist 1968/1969 erster Anbie-
ter von Schiffsbeteiligungen. Ihre Unternehmen
initiierten bis 2008 insgesamt 32 Schiffsfonds
mit 58 Schiffen.

[~] 23 Containerschiffe
[~] 8 Mehrzweckschiffe
] 13 Massengutfrachter
=] 4 Tanker

[l 3 Ro-Ro-Schiffe

[l 7 Spezialschiffe

Das Investitionsvolumen der NAVI-FONDS be-
tragt rd. EUR 1,2 Mrd.

Zum aktiven Beteiligungsmanagement gehort
auch die VerauRerung von Investitionsobjekten
wenn die Preise stimmen. 53 der 58 Schiffe sind
verkauft.
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Die DIVAG-Gruppe im Uberblick

Immobilienfonds - 42 Jahre DIA-FONDS -
39 Jahre GEA-FONDS (Auslandsinvestitionen)

21 Immobilienfonds der Unternehmens-
gruppe haben seit 1967 in 25 Immobilien
investiert. EUR 180 Mio. Eigenkapital fi-
nanzierten ein Investitionsvolumen von EUR
450 Mio. in Deutschland. Ein kleiner Immo-
bilienfonds musste riickabgewickelt werden.
Die Anleger haben ihr Kapital zuziiglich Ver-
zinsung zuriick erhalten.

B

Uber 1.000 Investoren haben EUR 44 Mio.
in auslindischen  Grundstiicksentwick-
lungen angelegt und die Finanzierung einer
umfangreichen touristischen Infrastruktur
mit 2.000 Hotel- und Appartementbetten

ermoglicht.

Private Equity

Als Alternative zu Schifffahrts- und Immobili-
enanlagen entdeckte der Kapitalmarkt bereits
Mitte der 70er Jahre Investitionen in industrielle
Beteiligungen - aulerhalb der damals dufBerst
reduzierten Borse fur individuelle Anleger. Unter-
nehmen der DIVAG-Gruppe haben sich an die-
sen Entwicklungen beteiligt. Sie blieben zeitlich
beschrankt und wurden vom Kapitalmarkt, neu-
en Borsensegmenten und geschlossenen Fonds
fur Private Equity dann spéter wieder entdeckt.

DIVAG Zweitmarktaktivititen

Investoren, die sich flur einen geschlossenen
Fonds entscheiden, stellen sich grundsatzlich auf
ein langerfristiges Engagement ein. Es kommt
jedoch immer wieder zu Verdnderungen in den
personlichen und wirtschaftlichen Verhiltnissen
des einzelnen Investors. Daraus resultiert der
Wunsch, sich von Beteiligungen zu trennen. Die
DIVAG-Gruppe verwirklicht eine zeitnahe Wei-
tervermittlung der Beteiligungen zu fairen Kursen
fur die Beteiligten.

Zusitzlich werden befristete Ankaufs- und Ver-
kaufsaktionen von Anteilen (,,Anteilsborse®)
durchgefuhrt.

Die DIVAG-Gruppe in Zahlen

[-~] Eigenkapital EUR 10 Mio.
[ Handelsregister:
HRB 2465, Amtsgericht Diisseldorf
[~] 10 Mitarbeiter
[~ Sitz der Gesellschaft: Immermann-
strale 15, 40210 Disseldorf
www.divag.de
info@divag.de
[~] Gesellschafter:
Familien Engler und May, Disseldorf
Vorstand

Gerd Mangels

Geboren 1962, Volljurist, war von 1991 bis 1999
als Justitiar und ab 1993 als Prokurist in einem
internationalen Konzern titig.

1999 leitete er fiir 1 Jahr als Geschéftsfiihrer
eine Produktionsgesellschaft in Italien. Seit April
2000 hat Herr Mangels in Industrie und Handel
als Gesellschafter-Geschiftsfiihrer MbQO’s reali-
siert.

Herr Mangels ist seit dem 01.09.2006 Allein-
Vorstand.

1982 1983
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Die DIVAG-Gruppe im Uberblick

Das Geschiftsjahr 2008

Im Rahmen des aktiven Beteiligungsmanage-
ments hat die DIVAG-Gruppe die Nachfragesitu-
ation im Schiffsmarkt im ersten Halbjahr 2008
genutzt; ein Schiffsfonds wurde neu emittiert
und ein Schiff verkauft

Primissen bei der Darstellung der Fonds in der
Leistungsbilanz

[#] Bei der Darstellung von Beteiligungsange-
boten (Schiffe, Immobilien) mit mehreren
Investitionsobjekten wurden die Soll-Werte
der Prospekte jeweils bis zum Verkauf des
ersten Investitionsobjektes dargestellt. Eine
Gegentberstellung spaterer Soll-Werte mit
den tatsdchlichen Ergebnissen wiirde anson-
sten dazu fithren, dass eine unterschiedliche
Anzahl von Einnahmequellen miteinander
verglichen wird.

Steuerpramissen: Die Soll-Angaben ent-
sprechen den Angaben der Prospekte. Bei
der Berechnung der Steuerriickfliisse wurde
durchgehend ein Steuersatz von 50 % unter-
stellt. Nur in Fillen eines begtinstigten Steu-
ersatzes wurde fiir laufende Einkiinfte ein
Steuersatz von 30 % unterstellt (§ 34c EStG)
und VerduRerungsgewinne wurden, soweit
steuerrechtlich méglich, bis 1998 mit 23 %
kalkuliert (§ 16 EStG i.V.m. § 34c EStG).

Die Auszahlungen werden nach dem tat-
sdchlichen Liquidititszufluss bei den Anle-
gern angegeben.

Methode Interner Zinsfull (IRR): Der IRR
ist eine finanzmathematische Methode zur
Ermittlung des in einem Investment rech-
nerisch gebundenen Kapitals unter Bertick-
sichtigung der Hohe und des Zahlungs-
zeitpunktes von Zu- und Abflissen. Der
auf diese Weise ermittelte IRR einer Ver-

mogensanlage ist nicht vergleichbar mit
der Rendite anderer Kapitalanlagen, bei
denen keine Anderung des gebundenen
Kapitals stattfindet (z.B. festverzinsliche
Wertpapiere) oder bei denen gegeniiber
der betrachteten Vermdégensanlage ab-
weichende Zahlungen in der Héhe und/
oder dem Zahlungszeitpunkt vorliegen.
Die rechnerische Basis bei der Methode des
Internen Zinsfules ist das nach Abzug der
Ruckflisse (Auszahlungen) jeweils noch
gebundene Eigenkapital des Anlegers und
nicht die nominale Beteiligungssumme.

Die Leistungsbilanz 2008 entspricht grundsitz-
lich den Leitlinien des VGF (Verband der ge-
schlossenen Fonds).

Dabei wurden bei den abgeschlossenen Fonds

=

I} alle vorgesehenen bzw. erfolgten Ausschiit-

tungen inklusive der Ausschittung fir den
Verkauf als absoluter Betrag dargestellt.

Bei den laufenden Fonds wurden

[l das Investitionsvolumen in der Finanz- und
Investitionsphase um das Aufgeld (Agio)
erganzt,

=5l der Stand des Fremdkapitals sowohl in der
Fremdwahrung, als auch in EURO zum
Stichtag der Leistungsbilanz angegeben;

=] die Liquidititsreserve zum 01.01.2008,

zum 31.12.2008 und das daraus resultie-
rende Liquiditdtsergebnis dargestellt;

die Ausschuttung fiir das Jahr 2008 und die
kumulierten Ausschittungen zum Stichtag
der Leistungsbilanz als absoluter Betrag
angegeben.

Dariiber hinaus wurden die allgemeinen Anga-
ben zu den laufenden Fonds erganzt.
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Die DIVAG-Gruppe

Die abgeschlossenen Fonds

Bei der Darstellung der Soll-/Ist-Werte werden zum Teil unterschiedliche Zeitriume miteinander verglichen.

Ausfiihrliche Ubersichten befinden sich im Innenteil (vgl. Erlauterungen S. 7).

olumen
in €

940.296
808.640

58.721
783.372
429.710
053.441
395.040
219.523
650.838
578.246
411.621
739.512

32.451

344.444
671.674
478.728

82.864

554.368

937.423

338.756

413.732

369.413

901.264

* nicht prospektiert
** bezogen auf die nominelle Kommanditeinlage
*** Eigentlimergemeinschaft



Soll

175,40
182,85

93,70
144,59
136,92
313,00
367,00
299,00
222,40
205,70
209,60

224,40
205,50
238,98
288,70
231,70
278,90
329,40

*

146,00
167,00
151,87
143,02
4527
0,00
0,00

137,00
120,00
100,00
150,00

105,00
105,00
105,00
104,60

229,50

183,32
190,00
170,70
193,00
190,00

1969-2008

kumulierte steuerliche Ergebnisse in %

Verluste
Ist

188,68
159,70
131,40
162,81
157,62
322,96
44934
360,32
215,20
353,70
233,61

347,54
524,09
245,80
384,28
265,98
366,21
391,79
325,95
196,03
325,03
172,92
153,87
74,62
0,00
0,00

118,13
215,49
155,16
94,65
97,61
98,18
99,35

105,95
104,78
104,76
105,45

82,81
77,43
129,14
134,60

244,20
247,60
134,23
385,40

64,00

Gewinne
Soll Ist
0,00 93,83
0,00 68,42
0,00 83,13
0,00 163,51
32,92 150,04
0,00 230,16
0,00 336,09
0,00 345,19
33,05 22413
46,00 202,40
356,41 165,57
249,67 33,50
51,90 65,86
211,47 182,30
229,30 37,80
218,24 147,83
237,20 170,57
441,60 322,13
< 193,46
0,00 222,23
0,00 495,89
23,30 76,27
26,13 127,52
1,32 151,44
1,00 1,92
0,39 0,30
i 0,25
< 65,64
< 153,03
0,00 0,00
0,00 97,10
0,00 20,42
0,00 327,36
145,30 20,84
60,10 1,02
0,40 0,00
24,70 2,10
144,50 17,05
< 12,06
* 176,14
< 180,48
89,18 0,00
8,00 0,00
0,00 26,27
0,00 33,70
95,06 4,10

Ausschiittungen in %

Soll

69,80
29,71
48,00
46,62

9,99
0,00
0,00
5,50
9,07
25,00
197,39

175,71
32,00
74,95

115,90

122,97

142,10

200,30

*

7,75

0,00
31,00
36,00
32,00
25,00

8,00

* ok ok Xk

140,34
0,00

84,00
63,75
28,00
56,00

147,25
*

85,00
66,00
0,00
0,00

81,00

Ist

16,75
14,80
61,50

111,65
97,50
45,00
20,00
88,55

127,61

0,00
47,00

0,00
39,35
34,27

1,58
0,00
11,45
58,93
35,35

101,50

217,25
31,80
89,21

181,80

232,00

190,67

579,74
12,00
244,50
0,00
191,50
101,50

338,55

79,00
0,00

0,00
1,50

33,38

26,60
460,24
462,37

0,00
0,00

>

0,00
0,00

>

72,10

Kapitalriickfluss in %**
Ist

86,07

78,91
106,18
153,20
139,45
147,61
167,21
188,56
179,22
130,26
100,56

158,00
286,24
112,65
174,82

96,89
155,32
169,85
117,08
147,66
258,56
100,54
136,62
143,39
231,04
190,52

638,68

86,93
245,57

47,33
191,76
140,38
276,18

121,56
51,88
52,38
53,18

66,26

59,28
436,74
439,43

122,10
123,80

53,98
175,85
102,05



10

L
1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1962 1983

1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

Die DIVAG-Gruppe
Die laufenden Fonds

Bei der Darstellung der Soll-/Ist-Werte werden zum Teil unterschiedliche Zeitriume miteinander verglichen.

Ausfiihrliche Ubersichten befinden sich im Innenteil (vgl. Erlauterungen S. 7).

* nicht prospektiert
** bezogen auf die nominelle Kommanditeinlage
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1969-2008

kumulierte steuerliche Ergebnisse in %

Verluste Gewinne Tilgung in % Liquidititsreserve 2008 in € Ausschiittungen in %  Kapitalriickfluss in %**

Soll Ist Soll Ist Soll Ist Soll Ist Soll Ist Ist
150,40 164,97 192,47 359,41 * 100,00 * 1.914.493 * 467,00 430,33
288,10 384,85 58112 329,86 100,00 100,00 * 833.000 * 89,57 193,14
104,12 100,03 41,00 20,86 68,29 73,43 * -280.670 62,69 72,69 112,27
42,64 53,80 0,82 2,48 38,64 38,70 331.455 22.000 30,00 10,00 35,66
0,00 0,00 0,20 0,20 7,14 14,64 1.280.973 -38.000 8,00 8,00 7,90
105,00 104,50 151,90 0,00 36,38 15,69  8.618.272  -266.770 91,00 0,00 52,25
105,00 104,90 125,20 19,72 57,39 67,49  4.415.043 1.224.100 91,00 21,24 63,83
105,00 104,92 113,60 65,09 31,11 28,76  5.112.601 2.380.197 96,00 60,00 79,91
105,00 106,23 0,00 0,00 12,09 5,42 748.230 55.328 52,50 0,00 53,11
105,00 104,83 66,80 63,96 29,95 26,71 704.314  1.583.529 77,00 71,00 91,44
105,00 104,89 80,60 78,51 51,26 43,65 1.821.763 5.319.391 76,25 64,00 77,19
105,00 101,96 84,70 66,90 24,18 21,97  1.994.814  1.109.807 73,00 68,00 85,53
105,00 104,89 65,50 0,00 24,18 22,64 971.982 270.600 73,00 5,00 57,45
105,00 104,82 58,90 30,27 23,99 24,06 686.212  1.339.690 73,00 40,00 77,28

11



1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

ra

~ Die Schiffe

E
...:_:"

.__.:f-_ ! .:

sy
iR o




L
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Der Markt

Schifffahrtsmirkte im Jahr 2008 und in den ers-
ten Quartalen 2009: Hohenflug und Absturz

Die sich seit 2004 in einer Hochphase befindliche
Weltwirtschaft stiirzte im Rahmen der Finanz-
marktkrise zum Ende des dritten Quartals 2008
ab und weitete sich zu einer Weltwirtschaftskrise
aus.

Containerschiffe

Die Chartermairkte der Containerschifffahrt sind
zwischen Oktober und Dezember 2008 einge-
brochen und haben im ersten Halbjahr 2009
weiter nachgegeben. Die Kapazitit der zurzeit
aufliegenden Schiffe liegt bei etwa 1 Mio. TEU.
Eine spirbare Trendumkehr ist (noch) nicht er-
kennbar.

Bulkcarrier

Das hohe Ratenniveau der ersten acht Monate
fiel Mitte September 2008 um bis zu 96 %. Chi-
nesische Nachfrage nach Eisenerz lief die Char-
terraten bei den groBen Massengutfrachtern im
zweiten Quartal 2009 unerwartet steigen bei
allerdings grosser Volatilitat; die Markte sind
immer noch nervds, so dass unverdndert starke
Schwankungen den Markt kennzeichnen.

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Tanker

Wihrend der Rohdlpreis auf historische Rekord-
hohen kletterte, war der Tankermarkt volatil wie
immer. Abgesehen von kurzfristigen Ratenaus-
schlagen zur Jahresmitte 2008 standen die Ra-
ten im ersten Halbjahr 2009 durch OPEC For-
derkirzungen uberwiegend unter Druck.

Weltwirtschaft 2008

Die Weltwirtschaft befand sich vom Jahr 2002
bis in das dritte Quartal 2008 in einer starken
Verfassung mit hohen Wachstumsraten. Im
letzten Quartal verlor sie bedingt durch die von
der Krise des Finanzsektors ausgeloste Weltwirt-
schaftskrise merklich an Fahrt.

Die Experten des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF)' prognostizieren, dass sich das Wachstum
der Weltwirtschaft auch in den kommenden Jah-
ren weiter fortsetzt, wenn auch in einem langsa-
meren Tempo. Nach 5,1 % und 3,1 % Wachstum
in den Jahren 2007 und 2008 erwartet der IWF
in seiner aktuellen Prognose vom 08. Juli 2009
fur das Jahr 2009 ein negatives weltweites Wirt-
schaftswachstum von -1,4 % und erst fir das
Jahr 2010 wieder ein Wachstum von 2,5 %.

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Ubersicht
der Prognosen fiir die wesentlichen Wirtschafts-
regionen:

BIP-Wachstum ausgewihlter Regionen/Lédnder in % gegeniiber Vorjahr

USA EURO- JAPAN MITTEL-/ LATE=- CHINA INDIEN WELT,
Linder Osteuropa| amerika gesamt
2004 3,6% 2,1% 2,7% 6,9% 6,1% 10,1% 7,9% 4,9%
2005 2,9% 1,6% 1,9% 6,1% 4,7% 10,4% 9,1% 4,5%
2006 2,8% 2,8% 2,4% 6,7% 5,5% 11,6% 9,8% 5,1%
2007 2,0% 2,7% 2,3% 5,4% 5,7% 13,0% 9,4% 5,1%
2008 1,1% 0,8% -0,7% 3,0% 4,2% 9,0% 7,3% 3,1%
2009 (PROGNOSE) -2,6% -4,8% -6,0% -5,0% -2,6% 7,5% 5,4% -1,4%
2010 (PROGNOSE) -0,8% -0,8% 1,7% 1,0% 2,3% 8,5% 6,5% 2,5%

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook, New York,Oktober 2008 (fiir 2004-2006); Word

Economic Outlook Update: 08.07.2009 (fur 2007-2010)

1 Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook, New York, April 2009. World Econo-

mic Outlook Update: 08.07.2009 (fiir 2008 - 2010).
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Der Markt

Welthandel / Seeverkehre

Durch die zunehmend intensivere 6konomische
Verflechtung und internationale Arbeitsteilung
der Lander und geanderter Produktionsprozesse
kommt es zu einem permanent steigenden Gu-
teraustausch. Grundlage fir den Weltseehandel
ist die weltweite Industrieproduktion, da sie den
Transport von Rohstoffen, Halbfertigprodukten
und fertigen Industrieerzeugnissen antreibt.
Von der gegenwirtigen Krisensituation mit
einem schrumpfenden Weltwirtschaftswachs-
tum bleibt auch der Welthandel nicht verschont.
Im Gegenteil: Nach einem Wachstum von 9,3 %
und 7,2 % in den Jahren 2006 und 2007 sackte
dieser im Jahre 2008 auf 2,9 % gegeniiber dem
Vorjahr ab. Nach dem aktuell veroffentlichten
wirtschaftlichen Ausblick des IWFs wird das
Wachstum des Welthandels fur 2009 (gegen-
tber 2008) -12,2 % und fur 2010 (gegeniiber
2009) 1,0 % betragen.

Wachstum des Weltseeverkehrs in den letzten
Jahren:

Auf einzelne Produktgruppen entfallen folgende
Volumina:

Il Rohsl nimmt mit 1,99 Milliarden Tonnen
den groften Teil in Anspruch. Zusammen
mit Olprodukten aus den Raffinerien entfie-
len 2,76 Milliarden Tonnen auf in Tankern
beférdertes Rohsl und Olprodukte.

I~ Eisenerze, Kohlen und Getreide sind die
drei bedeutendsten trockenen Massengiiter.
2007 wurden davon iber 1,86 Milliarden
Tonnen uber See transportiert. Hinzu kamen
weitere 1,14 Milliarden Tonnen an sonstigen
Massengiitern, die zumeist in kleineren Bul-
kern befordert wurden.

Iz

Containerisiertes und nicht containerisiertes
Stiickgut (inklusive ,NeoBulk“) bilden mit
insgesamt 2,1 Milliarden Tonnen die dritte
grolle Gutergruppe. Sie werden in Contai-
nerschiffen und Mehrzweckfrachtern aller Art
beférdert.

Seehandelsvolumen 1993-2008 u. Prognose 2009 in Mio. Tonnen
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CONTAINERVERKEHR:
Einbruch beim Wachstum

Der weltweite Containerumschlag ist zwischen
den Jahren 2001 und 2007 jeweils zweistellig
gewachsen. Darin spiegelte sich die Dynamik der
Globalisierung wider.

Mit der aufkommenden Erkenntnis, dass sich die
Finanzkrise in eine Weltwirtschaftskrise entwickelt,
d. h. schrumpfendes Welt-BSP mit riicklaufigem
Welthandel und Weltseehandel und reduziertem

Konsum, ist es nicht verwunderlich, dass der welt-
weite Containerumschlag im Jahre 2008 infolge
der Krise nur ein Wachstum von 5,7 % aufwies.

Aufgrund des sich abzeichnenden Riickganges
der Weltwirtschaft erwarten die britischen Schiff-
fahrtsanalysten von Clarkson Research einen
Umschlagsriickgang um 10,8 %. Das ist das erste
negative Wachstum in der Containerschifffahrt.
Erst im Jahre 2010 wird wieder mit einer positiven
Wachstumsrate von 2,9 % gerechnet.
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Weltcontainerumschlag nach Regionen 1997-2008, Prognose bis 2010
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07/2009“, London, sowie verschiedene frithere Jahrgénge; * = Prognose

Kontinuierliche Charterraten-Erholung seit
Jahresbeginn 2007, leichte Abwirtsbewegung
im ersten Halbjahr 2008

Zur Jahresmitte 2007 hatten die meisten Schiffs-
segmente wieder ein gutes Ratenniveau erreicht.
Zum Jahresbeginn 2008 war der Chartermarkt
wenn auch schwacher, so doch insgesamt in
einer relativ guten Verfassung. Allerdings deu-
teten die Vorzeichen aufgrund der zu erwar-
tenden neuen Tonnage nach unten und alle Seg-
mente standen seitdem unter einem dauernden
Abwairtsdruck, der bis zum Finanzmarktcrash
spurbar zunahm. Ab Mitte September stiirzten
die Raten aufgrund mangelnder Nachfrage bis
Jahresende 2008 auf ein nicht gekanntes Niveau
ab, welches zum Teil nicht einmal die Betriebs-
kosten deckte. Bis zum Ende des ersten Halb-
jahres 2009 sind die Raten weiter leicht gefallen.
Der Containerschiff-Charter-Index nach Howe
Robinson befand sich zum Jahresbeginn 2008
bei 1.339 Indexpunkten. Zur Jahresmitte war er
auf 1.208 Punkte gesunken und zum Ende des
dritten Quartals lag er bei 961 Punkten. Dies
entspricht einem Riickgang um 28,2 % inner-
halb von 9 Monaten. Drei Monate spater lag
der Index bei nur noch 485 Punkten und zum
Ende des ersten Quartals 2009 bei 379 Punk-
ten. Zum 30.06.2009 befand er sich mit 346
Punkten auf seinem tiefsten Stand tberhaupt.
Dies entspricht einem weiteren Riickgang von
28,7 % in sechs Monaten.

Zeitcharterraten 1.000 bis 2.500 TEU (US$/Tag) seit 2000
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Auftragsbestinde
und Marktaussichten

Im Laufe des Jahres 2008 wurden 426 Contai-
nerschiffe mit 1,48 Mio. TEU Kapazitit von den
Werften abgeliefert. Damit ist die TEU-Kapazi-
tat um 13,7 % gewachsen. Im gleichen Zeitraum
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Monat
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wurden 196 Containerschiffe mit einer Kapazi-
tat von 1,02 Mio. TEU neu geordert. Mit 78 Ein-
heiten und 371.800 TEU Kapazitit waren deut-
sche Reeder 2008 nicht nur bei den kleineren
und mittleren Schiffsgrofen, sondern auch mit
13 Einheiten bei den “Jumbos“ iiber 13.000 TEU
besonders aktiv.

15



16

L
1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

Der Markt

Zum Jahresende 2007 hatte die Containerschiffs-
flotte eine Kapazitat von ca. 10,826 Mio. TEU.
Der Auftragsbestand fiir Ablieferungen bis Ende
2011 lag bei 6,534 Mio. TEU. Dies entspricht
60,4 % der fahrenden Tonnage. Mit tiber 85,0 %
konzentrieren sich die Auftrage auf Container-
schiffe mit einer Kapazitat tiber 3.000 TEU.

Im Laufe der ersten sechs Monate 2008 wurden
durch die Reeder unvermindert Auftrage verge-
ben und weitere 214 Containerschiffe mit insge-
samt 1,225 Mio. TEU bestellt. Die Werften, die
»Mega-Containerschiffe“ bauen kénnen, sind
jetzt Uber das Jahr 2010 hinaus weitestgehend
ausgelastet.

Ausblick: Das Angebot an Tonnage wird in den
nichsten zweieinhalb Jahren jeweils tiber dem
Containerumschlag wachsen. Die Entwicklung
des Orderbuches/der Bestellungen angesichts
der weltwirtschaftlichen Entwicklungen bleibt
abzuwarten. Mit den der wirtschaftlichen Ent-
wicklung angepassten Prognosen zur weiteren
Entwicklung der Weltwirtschaft kann erwartet
werden, dass die Charterraten - unterschiedlich
in den einzelnen GroBenklassen - weiter unter
Druck stehen werden.

BULKERMARKT - Hohenflug und Absturz
2008, unerwartete (zeitweise) Erholung in der
1. Jahreshilfte 2009

Der Massengutmarkt? weist ein langfristig mode-
rates Wachstum auf. Die Distanzen zwischen
den Erzeuger- und Verbraucherregionen werden
Uber See in kostengtinstigen Massengutschiffen?,
die grolse Mengen einheitlicher Giiter transpor-
tieren, Uberbriickt. Massengutschiffe versorgen
die Wirtschaftszentren der Nordhalbkugel mit
grolRen Mengen an Rohstoffen aus den Forder-
lindern in Stidamerika, Stdafrika und Austra-
lien kostengiinstig Uber See. Gemessen an der
Tragfahigkeit der Tonnage besteht aktuell Gber
ein Drittel (36,5 %) der Welthandelsflotte aus
Bulkern.

Entwicklung der einzelnen Giiter-Gruppen:

Verschiffungen von Eisenerz stiegen in 2008 um
weitere 7,7 % (8,3 % in Vorjahr) auf 843 Mio.
Tonnen. Dabei verursachte allein China das
Wachstum von 60 Mio. Tonnen. Fur das laufende
Jahr 2009 wird mit 784 Mio. Tonnen Eisenerzver-
ladungen gerechnet (- 7,0 %). Dabei werden die
chinesischen Eisenerzimporte um 16,5 % wachsen;
im Wesentlichen auf Kosten der europdischen Pro-
duzenten. Chinas Stahlproduktion erhohte sich in
2008 um 2,2 % auf liber 498 Mio. Tonnen. Damit
stellt China jetzt genauso viel Stahl her wie Japan,

die EU, die USA, Indien und Brasilien zusammen!
Verschiffungen von Kohle stiegen 2008 nur noch
halb so kréftig wie im Vorjahr. Insgesamt wurden
3,0 % mehr Kohle verschifft, wobei die fir die
Stahlgewinnung eingesetzte Kokskohle aufgrund
der noch starken Verhittung um 5,8 %, dagegen
die Kesselkohle zur Energiegewinnung nur um
1,9 %, anzog. Furdaslaufende Jahrwird miteinem
Riickgang des Wachstums von 3,9 % gerechnet.
Auf dem Getreidemarkt wurden im Wirtschafts-
jahr 2007/08 insgesamt 317 Millionen Tonnen
verschifft (+ 3.9 %). Furdie Ernte 2008/09 werden
304 Millionen Tonnen erwartet (- 4,1 %).

2008 war nach 2007 das zweitbeste Jahr fir
Massengutfrachter seit Jahrzehnten. Stark gestie-
gene Nachfrage nach Rohstoffen, insbesondere
Eisenerz und Kohle, in Ostasien sorgten fiir einen
Engpass bei den Frachtkapazitaten und trieben
dadurch die Raten auf ein Jahrhunderthoch.
Lange Wartezeiten in einigen australischen
Kohle-Verladehifen verstirkten diesen Effekt.
Die Kapazitatsbindung der wartenden Frachter
sowie ldngere Fahrten zu anderen Beschaffungs-
quellen lieRen die Raten weiter deutlich anzie-
hen.

Mitte 2008 erreichten die Charterraten im Bul-
kerbereich erneut den Jahrhunderthochstand
vom Ende 2007. So lagen die Jahreschartern
bei Capesize-Schiffen im Juni 2008 bei USD
161.000,00/Tag. Damit wurde der absolute
Hochststand von 161.600,00/Tag vom Novem-
ber 2007 fast wieder erreicht. Die Juni-Raten
bei den Panamax-Schiffen erreichten mit USD
79.250,00/Tag nahezu den Hochststand von
Oktober 2007, als die Rate USD 79.375,00/Tag
betrug. Insbesondere die grofBeren Massengut-
frachter wurden uneingeschrankt weiter nachge-
fragt, aber auch in den kleineren GroRenklassen
hielt sich das hohe Niveau der Charterraten.

Die Kehrtwende brachte der Ausbruch der Ban-
kenkrise Mitte September 2008 als plotzlich
keine Liquiditat mehr fur Warengeschifte aus-
gegeben wurde. Die Nachfrage nach Tonnage
brach ein, die Raten fielen um bis zu 96 % bei
den Spot-Raten fiir Capesizer.

Nachdem die Eisenerzpreise, Energiekosten sowie
die Charterraten weiter gefallen sind, haben sich
die chinesischen Stahlwerke massiv mit Eisenerz
eingedeckt; dies auch vor dem Hintergrund einer
steigenden chinesischen Stahlnachfrage aufgrund
des verabschiedeten chinesischen Konjunkturpro-
gramms. So wurden im April/Mai tber die chine-
sischen Inporthéfen sowie Eisenerz wie noch nie
geloscht. Von dem dadurch ausgelosten Anstieg
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der Charterraten bei den Massengutfrachtern
im 2. Quartal 2009 profitierten besonders
die grolRen Einheiten. Der Ratenanstieg farbte
durch Kaskadeneffekte auch auf die kleineren
Schiffsgroen ab, wobei die Wirkungen bei den

kleineren Schiffsgroen zunehmend geringer
ausfielen. Wie nachhaltig die Ratenerhohung vor
dem Hintergrund der noch 2009 und 2010 zur
Ablieferung kommenden Neutonnage sein wird,
bleibt abzuwarten.

Jahreschartern und Spot-Einnahmen verschiedener BULK-Segmente seit 2000
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Flottenstruktur und Auftragsbestand

ImJahre 2008 wurden 329 Bulker>10.000 tdw mit
einer Tragfahigkeit von insgesamt 23,9 Mio. tdw
abgeliefert. Dagegen wurden, tiberwiegend im 4.
Quartal 2008, 95 Bulker dieser GroéRe mit 5,1 Mio.
tdw abgewrackt, so dass ein Nettozuwachs von
18,8 Mio. tdw (oder 4,8 %) zu verzeichnen war.
Der positive Bulkermarkt in den ersten acht
Monaten 2008 fuhrte zu einer Orderflut an Mas-
sengutschiffen bei den Werften. Insgesamt 1.055
Bulker mit einer Tragfihigkeit von 88,3 Mio. tdw
wurden, grofStenteils wihrend der ersten drei
Quartale 2008, neu bestellt.

Der Auftragsbestand an Neu-Bestellungen zum
01.01.2009 betragt 3.355 Bulker mit 294,2 Mio.
Tonnen fur alle Massengutfrachter mit einer
Tragfahigkeit > 10.000 tdw. Das sind 72,2 %
der bestehenden Tonnage. Im Vorjahr waren es
2.498 Bulker mit 218,9 Mio. Tonnen.

In der ersten Jahreshilfte 2009 wurden 140 Ein-
heiten mit 6,38 Mio. tdw verschrottet, 180 Ein-
heiten mit 15,0 Mio. tdw abgeliefert. Damit ist
die Flotte im 1. Halbjahr 2009 um 2,1 % gewach-
sen. Es wurden lediglich sechs Bulker mit 1,7
Mio. tdw geordert.

Tankermarkt

Die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
sind insbesondere gekennzeichnet durch

P
!

Ratenriickgang: kurzfristige Ratenausschlage
nach oben zur Jahresmitte 2008 mit Raten-
rickgang zum Jahresende 2008, der sich bis
ins 2. Quartal 2009 fortsetzt.
Forderkiirzungen: Abwartsdruck durch OPEC
Forderkirzungen.

Preisabsturzz Nach neuen historischen
Hochstpreisen zur Jahresmitte 2008 stiirzt
der Preis auf USD 40 ab und fingt sich erst,
als das Angebot durch die OPEC verknappt
wird.

Die weltweite Olnachfrage ist nach Angaben der
Internationale Energieagentur (IEA) im Jahre
2008 um ca. 0,3 % gegentiiber dem Vorjahr auf
85,8 Mio. Barrel/Tag gesunken, wobei die Nach-
frage im 4. Quartal sogar nur bei 85 Mio. Barrel/
Tag lag. Die aktuellen Prognosen fiir die Nach-
frageentwicklung im laufenden liegen bei 83,3
Mio. Barrel/Tag (- 2,9 %).

2 Trockenes Massengut ist jede homogene, nicht fliissige Ladung, die in gréBeren Mengen und als ganze Schiffsladung im
Seetransport anfillt (z.B. Erz, Kohle, Bauxit, Diingemittel, Industriesalze oder Zement). Neuerdings werden auch massen-
haft verladene Stiickgiiter (Stahl- oder Forstprodukte), sog. ,Neo-bulk’ den Massengiitern zugerechnet. Die drei wichtigsten
Massengiiter sind Erz, Kohle und Getreide. |hr Anteil an den trockenen Massengiitern liegt 2007 bei ca. 60 %.

3 Bei den Massengutschiffen wird zwischen vier gingigen GroBensegmenten unterschieden: Handysize mit einer Tragfihig-
keit bis 40.000 tdw, Handymax mit einer Tragfahigkeit von 40-60.000 tdw, Panamax mit einer Tragfahigkeit von 60-80.000
tdw und Einhaltung der Panama-Kanalbreite von 32,3 m sowie groReren und breiteren Capesize-Bulkern ab 80.000 tdw
(uberwiegend aber in der GroRe zwischen 100.000 und 200.000 tdw).
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Rohdlpreisentwicklung seit 2000 (US$/bbl)
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* Seit Februar 2005 hat die OPEC das Preisband von 22-28 USD/Barrel*) fur den Durchschnittspreis der sieben

wichtigsten ,,OPEC-Roholsorten bis auf weiteres ausgesetzt

Die Roholnotierungen erreichten im Jahre 2008
bisher noch nie gesehene Hohen. Seit Marz 2008
lag der Preis/Barrel zeitweise bei tiber USD 100.
Mit dem Ausbruch der Bankenkrise, ausgelost
durch die Pleite der Investmentbank Lehman
Brothers, platzte auch die Rohol-Spekulations-
blase. Die Preise fielen von USD 112 im August
auf USD 40 im Dezember 2008. Auf diesem
Niveau verharrte der Preis wiahrend des 1. Quar-
tals 2009 und stieg erst zum Ende des 2. Quar-
tals wieder auf USD 70 an, nachdem die Organi-
sation Erdol exportierender Lander (OPEC) die
Olférdermengen ab Februar 2009 um insgesamt
1,5 Mio. Barrel pro Tag zur Stiitzung des Rohol-
preises gesenkt hatte.

Spot-Raten - wie immer volatil und sensibel rea-
gierend

Der Frachtratenmarkt fiir Tankschiffe ist seit
jeher zyklisch und reagiert sensibel auf kleinste
Schwankungen sowohl auf der Angebots-, als
auch auf der Nachfrageseite. Die Entwicklung
der Charterraten fiir die groBten Tanker (VLCC)
ist eng an die Fordermengen der OPEC Mitglied-
staaten gekoppelt.

Im Tankermarkt sind nicht langfristige Charter-
vertrdge ausschlaggebend, sondern der Spot-
markt diktiert das Geschehen. Direkte Auswir-
kungen auf die Charterraten fiir Tanker haben
die Geschehnisse auf den Olmarkten:

So liel} beispielsweise die grolRe Verunsicherung
uber eine vermeintliche kriegerische Auseinan-

4(ein Barrel entspricht 159 Litern)

dersetzung zwischen Israel und dem Iran und
den sich daraus ergebenden Ungewissheiten die
Spot-Raten im Mai/Juli 2008 kréftig steigen.

In der zweiten Jahreshilfte 2008 lagen die Raten
zwar deutlich niedriger, zuletzt nahe bei den Mit-
telwerten seit 1999. Im Vergleich zu den Bulkern
und Containerschiffen hatte der Tankschiffs-
markt die Zeit nach dem Ausbruch der globalen
Bankenkrise jedoch vergleichsweise unbeschadet
tiberstanden.

Umso kraftiger ist der Tankschiffsmarkt in den
ersten sechs Monaten des Jahres 2009 von den
Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise
erfasst worden. Die Einjahreschartern sind bei
den VLCC (rund 300.000 tdw) von USD 51.875/
Tag im Dezember 2008 auf USD 35.750/Tag
gesunken. Das entspricht einem Minus von 31 %.
Noch stédrker waren die Riickgdnge bei den Afra-
max- und Panamax-Tankschiffen (105.000 bzw.
70.000 tdw). Hier fielen die Raten um 39 % bzw.
35 %, sodass im Juni nur noch USD 17.500/
Tag bzw. USD 16.125/Tag vereinnahmt werden
konnten.

Der Ratenverfall des ersten Halbjahres 2009 ist
auf die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung
zuriickzufithren: Die krisenbedingt geringere
Nachfrage nach Rohol veranlasste die OPEC,
ihre Férderung ab November 2008 um 1,5 mbd
(Mio. Barrel/Tag) zu reduzieren, wodurch mit
einer zeitlichen Verzégerung die Tonnagenach-
frage sptirbar zuriickging.
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Moderne Roholtanker, durchschnittliche Spot-Einnahmen pro Tag
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Produktentanker

Der Markt fur Produktentanker ist Giblicherweise
von den Ratenschwankungen her nicht so volatil
wie der bei GroRtankern, da die industrielle und
private Nachfrage nach den vielfiltigen Olpro-
dukten - und damit mehrerer Teilmarkte - trotz
saisonaler und regionaler Schwankungen und
Verschiebungen insgesamt gleichmaRiger ist.

Kalte Wintermonate und warme Sommermonate
sorgen so fiir eine verstarkte Heizol- bzw. Ben-
zinnachfrage auf der Nordhalbkugel. Die Raffi-
nerien schichten derweil ihre Produktion um. In
den jeweiligen Vormonaten fiillen sie Leerstande
auf und die Kapazititsauslastung der Raffi-
nerien zieht dann normalerweise deutlich an.
Engpédsse bei den lokalen Raffinerien fihren zur
weiteren Beschaffungsreisen und sorgen fr gute
Raten auf dem Chartermarkt.

Die durchschnittlichen Einjahreschartern fur
moderne Handysize-Einheiten lagen im 3. Quar-
tal 2008 konstant bei USD 24.500/Tag und fielen
erst im letzten Quartal bis auf USD 21.000/Tag.
Im ersten Halbjahr 2009 fielen sie kontinuierlich
auf USD 16.125 im Juni 2009. Das entspricht
einem Riickgang von tiber 23 %.

Die Spot-Raten fiir moderne Handysize-Einheiten
lagen in den ersten vier Monaten des zweiten
Halbjahres 2008 bei ca. USD 32.800/Tag und
gaben erst in den letzten zwei Monaten spirbar
nach: Zunachst sanken sie auf USD 26.150/Tag
und im Anschluss auf USD 23.850/Tag. Dage-
gen sind die Spot-Raten im ersten Halbjahr 2009
regelrecht abgesturzt: Im ersten Quartal 2009
sind die durchschnittlichen Raten um ca. 42 %
auf USD 15.850/Tag und im zweiten Quartal um
weitere 58 % auf USD 6.600/Tag gefallen.

Flottenstruktur und Auftragsbestand

Im Jahre 2008 wurden 346 Tanker ab 30.000 tdw
mit einer Tragfahigkeit von 33,2 Mio. tdw abge-
liefert. Dagegen wurden nur 45 Tanker dieser
GrofRe mit 3,4 Mio. tdw abgewrackt, so dass ein
Nettozuwachs von 29,8 Mio. tdw (oder + 8,4 %)
zu verzeichnen war. In diesen 12 Monaten stieg
der Anteil an Doppelhillentonnage auf 84,0 %.

Der Auftragsbestand zum 01.01.2009 betragt
1.377 Tanker mit 167,1 Millionen Tonnen tber
alle TankschiffsgroRen ab 30.000 tdw Tragfahig-
keit. Das sind 43,5 % der bestehenden Flotte und
entspricht der Tragfahigkeit von 298 % der noch
vorhandenen Einhillentonnage.

In Laufe des ersten Halbjahres 2009 wurden ins-
gesamt 25 Einheiten mit insgesamt 1,85 Mio.
tdw verschrottet, 221 Einheiten mit 25,1 Mio.
tdw wurden abgeliefert. Damit ist die Flotte in
sechs Monaten um 6,1 % gewachsen.

Neubaupreise

Wihrend der ersten drei Quartale 2008 wurde
weiter kraftig bestellt. Der boomende Fracht-
markt, der Wettbewerb um die wenigen noch
freien Bauplatze, steigende Stahlpreise, bedingt
durch hohere Eisenerzpreise, sowie gestiegene
Transport- und Energiekosten fuhrten zu wei-
teren Preissteigerungen bei den Kontraktprei-
sen. Im dritten Quartal 2008 erreichten diese ihr
historisch héchstes Niveau.
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Neubaupreis-Indices, verschiedene Schiffstypen (1.Quartal 2000 = 100)
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* Quelle: verschiedene Publikationen von Clarkson Research; eigene Auswertungen
Griin: Tanker; gelb: Bulker; blau: Containerschiffe
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Auftragsbestand

Die insgesamt starke Ordertitigkeit aufgrund
der bis August 2008 bestehenden positiven
Erwartungen der zukiinftigen weltwirtschaft-
lichen Entwicklung kam mit der Bankenkrise zu
einem abrupten Ende. Trotz vieler Ablieferungen
innerhalb des Jahres 2008 und in der ersten Jah-
reshalfte 2009, sind alle in der Abbildung auf-
geflihrten Auftragsbestdande der hier betrachte-
ten drei groen Marktsegmente (Tanker, Bulker
und Containerschiffe) immer noch sehr hoch,
insbesondere vor dem Hintergrund der rezes-
siven Lage der Weltwirtschaft im Jahre 2009.
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~ Die Schiffe

Die abgeschlossenen Fonds




L
1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

NAVI-FONDS Nr. 1

g Die Konzeption entstand 1968/1969. 1969 legte
. . | die ,,GFB Gesellschaft fir Finanzberatung mbH*“
P TS ; als Vertriebsgesellschaft der Unternehmens-
Gruppe, damals als ,,Engler-Gruppe“ aktiv, den
Fonds in enger Zusammenarbeit mit Banken und
fihrenden deutschen Reedereiadressen auf.

Die Investition erfolgte nach dem Prinzip der Ri-
sikomischung: NAVI-FONDS Nr. 1 investierte in
drei neue Mehrzweckfrachter des Typs ,,German
Liberty Replacement® (Bremer Vulkan Werft,
Bremen) bzw. ,Pioneer” (Blohm & Voss, Ham-
burg). Die Schiffe wurden 1970 von den Werf-

=z ten abgeliefert. Gleichzeitig wurde der kleinere
T Mehrzweckfrachter MS | Lobivia“ als Second-

o . " ' - handschiff erworben und sollte fur Einnahmen
MS ,,Altavia“ MS ,,Lobivia“ wihrend der Bauzeit sorgen.
An den Schiffen waren auRer NAVI-FONDS Nr. 1
die Reedereien und Einzelanleger aus der nord-
deutschen Seeverkehrswirtschaft beteiligt.
Die Reedereien Dauelsberg und Ahrenkiel - bei-
S de heute noch aktiv - setzten die Schiffe interna-
\E/Z:E::;zsjahr: ng, 1985 tional in der freien Fahrt (Trampfahrt) ein. Drei
Prospektiert von: 1969 bis 1990 Entwicklungen belasteten die Ergebnisse: In den
Rechtsform: GmbH & Co. KG friihen 70er Jahren machte die Seeschifffahrt
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

eine Ratenbaisse durch. Der urspriinglich fixierte
Dollar-Kurs wurde mit Aufgabe des so genann-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist ten ,Bretton-Woods-Wihru ngssystems“ 1971
frei und schwichte sich gegentiber der DM deut-

Eigenkapital 6.774,62 6.570,10 . . o
Fremdkapital 12.649,87 12.370,20 lich ab. Die erste groRe Olkrise 1974 belastete
Investitionsvolumen 19.424,49 18.940,30 die Weltwirtschaft.

Ausschiittungen (in %)

Der Verkauf der Schiffe erfolgte 1980 und 1985

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 69,80 3,00 und damit deutlich vor dem urspriinglich pro-
Ausschiittungen insgesamt** - 16,75 . .
spektierten Zeitpunkt.

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 175,40 179,81 *
insgesamt - 188,68 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 0,00 62,06 *
insgesamt = 93,83 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 69.800,00 3.000,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 87.700,00 89.905,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00 16.475,30
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 157.500,00 76.429,70
Ausschiittungen insgesamt - 16.750,00
Steuerriickflisse insgesamt - 94.337,50
Steuerzahlungen insgesamt - 25.017,90
Kapitalriickfluss insgesamt - 86.069,60

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) -

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1986 erfolgt
** |ST inkl. VerdauBerungsgewinne in 1980 bzw. 1985
*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1980
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NAVI-FONDS Nr. 2

Schiffsbeteiligung nach dem Konzept der
Risikomischung:

2 Reeder

2 Schiffstypen

2 GroRen

1 Neubau

I~} 1 Second-Hand-Schiff.

MS ,,Mathilde Schulte*

Der Fonds hat in Kooperation mit zwei deut-
schen Reedern, der Reederei Dauelsberg in Bre-
men und der Reederei Schulte & Bruns in Emden
(seinerzeit flinftgrofte deutsche Reederei und
eine der grofSten Massengut-Reedereien mit in-
tensiven Verbindungen zu den deutschen Hut-
tenwerken) die Schiffsbeteiligung konzipiert:

Die Werft Bremer Vulkan lieferte einen Neubau
(Schwesterschiff zu MS ,ALTAVIA“ und MS
»NOVIA“ - NAVI-FONDS Nr. 1), mittlerer GroRe
des Typs GLR - German Liberty Replacement. Es
handelte sich um einen Mehrzweckfrachter mit
einer - damals begrenzten - Containerkapazitit
und modernem ,Geschirr®.

Emissionsjahr: 1969

Verkauft: 1976; 1977

Prospektiert von: 1969 bis 1989 Den ersten Panamax-Bulker der NAVI Fonds-
Rechtsform: GmbH & Co. KG ‘ Flotte MS ,,Mathilde Schulte“ hatte die Reederei
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb aus Norwegen gekauft.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Der Mehrzweckfrachter wurde international
Eigenkapital 5.624.21 5.624,21 in der TramPFahrt eingesetzt. .Der Massengut-
Fremdkapital 7.940.36 7.696,96 frachter bediente die langfristigen Mengenbe-
Investitionsvolumen 13.564,57 13.321,17 frachtungsvertridge des Hauses Schulte & Bruns

Ausschiittungen (in %) izs\/\c/:ec:e;ol?]?s;l:tn/Kanada pp. und dem europé-

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 29,71 0,00

u i * % - . . . .
EERIRGEHnGEn insgesame itz Drei Entwicklungen belasteten die Ergebnisse:

Steuerliche Ergebnisse (in %) In den frihen 70er Jahren machte die Seeschiff-
fahrt eine Ratenbaisse durch. Der urspriinglich

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert fixierte Dollar-Kurs wurde mit Aufgabe des so

prospektierter Zeitraum™* ** 182,85 150,52 * B “
insgesamt i 159,70 * genannten ,Bretton-Woods-Wahrungssystems
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert** 1971 frei und schwiachte sich gegeniiber der DM
1 1 * % ¥ * . . Pl .
[ e eioaum 20 - deutlich ab. Die erste groRe Olkrise 1974 bela-
insgesamt - 68,42 R R o
stete die Weltwirtschaft. Stahl- und Energiekri-
Beteiligung EUR 100.000 sen driickten die Transportraten fiir Massengut.
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00 . . .
Beide Schiffe wurden Mitte der 70er Jahre ver-
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 29.710,00 0,00 kauft.
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 91.425,00 75.260,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00 5.986,90
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 121.135,00 69.273,10
Ausschiittungen insgesamt = 14.800,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 79.850,00
Steuerzahlungen insgesamt - 15.736,60
Kapitalriickfluss insgesamt - 78.913,40

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) -

* noch keine Betriebspriifung erfolgt
** ST inkl. VerduBerungsgewinne in 1976 bzw. 1977
*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1976 23
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1959

1960 1961

1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

NAVI-FONDS Nr. 3

Emissionsjahr:
Verkauft:

Prospektiert von:
Rechtsform:
Steuerliche Einkunftsart:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)

Eigenkapital
Fremdkapital
Investitionsvolumen

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum***
Ausschiittungen insgesamt**

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert
prospektierter Zeitraum™* **

insgesamt

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**
prospektierter Zeitraum***

insgesamt

Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum***
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** *
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum***
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * *

Ausschiittungen insgesamt
Steuerriickfliisse insgesamt
Steuerzahlungen insgesamt
Kapitalriickfluss insgesamt

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7)

MS ,,Susanne Schulte*

MS ,,Maria Schulte“

MS ,,Nathalie Schulte*
MS ,,Hallstavik*

MS ,, Annemarie Schulte®
MS ,,Katrin Schulte*

MS ,,Carola Schulte*

1970

1976; 1981; 1985; 1988
1970 bis 1989

GmbH & Co. KG

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Soll Ist
8.180,67 8.182,89
10.679,61 10.625,75
18.860,28 18.808,64
48,00 8,00
- 61,50

93,70 118,74 *

. 131,40 *

0,00 19,32 *

= 83,13 *
105.000,00 105.000,00
48.000,00 8.000,00
46.850,00 59.370,00
0,00 5.047,70
94.850,00 62.322,30
- 61.500,00
- 65.699,95
- 21.019,00
- 106.180,95

0,2% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1986 erfolgt
** |ST inkl. VerdauBerungsgewinne in 1976, 1981, 1985 und 1988

*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1976

1970

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Dieser frithe Schiffsbeteiligungsfonds nach dem
Prinzip des Mischfonds - heute als Flottenfonds
bekannt - kombinierte einen Massengutfrachter
mit 6 Spezialschiffen kleineren Typs, dabei han-
delte es sich um Neubauten der Werft Schulte &
Bruns in Emden.

Der Massengutfrachter bediente die Mengen-
befrachtungsvertrdge, die das Haus Schulte &
Bruns als Reederei mit deutschen Huttenwerken
fir den Transport von Erz nach Europa geschlos-
sen hatte.

Die Spezialschiffe waren konzipiert fur den Ver-
kehr in europdischen Regionen, insbesondere in
der Ostsee: Sie waren dafiir mit der hochsten
Eisklasse ausgestattet und konnten auch Routen
im Winterverkehr in der Ostsee bedienen.

Zwei der Schiffe vom Typ ,,Roll on-Roll off wa-
ren fir die Papier- und Zellstofffahrt zwischen
Nordeuropa und dem Kontinent bestimmt.

Das MS ,Susanne Schulte“ wurde Mitte der 70er
Jahre verkauft.

Eines der Spezialschiffe wurde - nach einem
Schiffsunglick auf der Weser - mit Totalver-
lust als Wrack verkauft. Die Anleger erhielten
die Versicherungssumme. Die tbrigen kleineren
Schiffe gingen nach dem Zusammenbruch der
Reederei Schulte & Bruns im Jahre 1975 auf die
neu gegriindete und noch heute aktive Reederei
Thien & Heyenga Uber: Diese Gestaltung war in
Zusammenarbeit zwischen dem NAVI-FONDS-
Management, der neuen Reedereigruppe, dem
Bankenkonsortium und dem Konkursverwalter
moglich geworden. Diese Schiffe fuhren noch
einige Jahre weiter und wurden dann planmaRig
verdulert.

1982

1983
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NAVI-FONDS Nr. 4

Das NAVI-FONDS-Prinzip der Risikomischung
wurde bei diesem Fonds in besonderer Weise
beachtet: Die Fondsgesellschaft erwarb bzw.

beteiligte sich an vier Neubauten und einem Se-
condhandschiff.

Als Schiffstypen wihlte sie zwei Vollcontainer-
schiffe, zwei , klassische“ Mehrzweckfrachter mit
Containereignung und einen herkémmlichen
Mehrzweckfrachter.

Das Beschiftigungskonzept umfasste zwei von
e : der Reederei Christian F. Ahrenkiel betreute
Rhein Express“ langfristige Zeitchartervertrige mit der ersten

deutschen Adresse Hapag Lloyd AG fiir die Con-
MS _lIse Schulte* tainerschiffe und die Trampfahrt mit einer der
grolten deutschen Reedereien, Schulte & Bruns,
Emden/Bremen, fiir die beiden Mehrzweckfrach-
ter sowie den Einsatz des Secondhand-Mehr-
zweckschiffes in der Trampfahrt mit der Reederei
C. F. Ahrenkiel.

e

MS ,Elisabeth Schulte“ MS ,,Main Express*

vy

MS ,,
MS ,,Cimbria*

An den beiden Vollcontainerschiffen hielt NAVI-
FONDS Nr. 4 (gemeinsam mit der Schwesterge-

\E/Z:E:L‘;:Sjahr: Bg? sellschaft NAVI-FONDS Nr. 5) nur eine Minder-
prospekt}ert von: 1970 bis 1990 heitsbeteiligung. Zu den tibrigen Gesellschaftern
Rechtsform: GmbH & Co. KG gehorten die Reederei, Hapag Lloyd und andere
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

bekannte Namen der Seeverkehrswirtschaft.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Die Mischung hat sich bewadhrt: Wahrend der
Eigenkapital 8.947.61 8.947.61 alt?re Mehrzweckﬁ’achter nicht die gePIarlten
Fremdkapital 13.080,73 12.375.05 Erlose erwirtschaften konnte, trugen die Gbrigen
Investitionsvolumen 22.028,34 21.322,66 Schiffe den Erfolg. Die beiden auf der Seebeck-

Werft der AG Weser (Krupp-Konzern) gebauten

A hii in %
usschilttungen (in %) Mehrzweckfrachter vom Typ 36 L (eine Weiter-

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum®*** 46,62 111,65 entwicklung des German Liberty Replacement-
RSB RnEen insgesamt ™~ i 65 Modells - vgl. NAVI-FONDS Nr. 1 und NAVI-
Steuerliche Ergebnisse (in %) FONDS Nr. 2) konnten nach dem Konkurs der

Firma Schulte & Bruns durch das NAVI-FONDS-

Bl fiEe Ergebnisse, kumuliert Managementerfolgreich aus dem urspriinglichen

prospektierter Zeitraum™* ** 144,59 162,81 * . R .

insgesamt ! 162.81 * Haftungsverbund gel6st und in Zusammenarbeit

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert** mit Banken, Reederei und Gesellschaftern unter
¥ H * KK 2 . H

J o oeer Zeicraum 00 g1 ein neues (Ahrenkiel) Management gebracht wer-

insgesamt = 163,51 *

den. Der Verkauf der Schiffe erfolgte 1981 und
Beteiligung EUR 100.000 damit bereits einige Jahre vor der urspriinglichen
Planung. Die Containerschiffe ibernahm Hapag

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00 . .
’ & Lloyd nach 12j4hriger Charterlaufzeit.

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 46.620,00 111.650,00

Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 72.295,00 81.405,00

Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00 39.859,90

Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 118.915,00 153.195,10

Ausschiittungen insgesamt - 111.650,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 81.405,00
Steuerzahlungen insgesamt - 39.859,90
Kapitalriickfluss insgesamt - 153.195,10
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 6% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1986 erfolgt
** |ST inkl. VerauBerungsgewinne in 1981
*** bis Verkauf der Schiffe 1981 25
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NAVI-FONDS Nr. §

Es handelte sich ebenfalls um eine nach dem
Prinzip der Risikomischung konzipierte Schiff-
fahrtsbeteiligung:

[=~] 2 Schiffstypen

[~} 2 neue und damals hochmoderne Voll-
containerschiffe

=} 1 LPG-Gastanker

[~ 2 Reeder (Ahrenkiel und Transmarin,
Hamburg).

NAVI-FONDS Nr. 5 teilte sich mit der Schwester-
gesellschaft NAVI-FONDS Nr. 4 die Beteiligung
an den beiden Vollcontainerschiffen. Diese waren
langfristig an die fithrende deutsche Reederei-
Adresse Hapag Lloyd AG verchartert (vgl. NAVI-
MS ,,Main Express‘ FONDS NF. 4).

MT ,,Irene“

MS ,,Rhein Express“

Der Gastanker MT ,Irene“, gebaut auf der heute
vor allem im Passagierschiffbau bekannten Werft
Jos. L. Mayer, Papenburg, fuhr zunachst unter
Steuerung durch die Reederei Transmarin in dem
bekannten Unigas-Pool. Da die Ergebnisse nicht
zufrieden stellend waren, hat das NAVI-FONDS-

Emissionsjahr: 1970 Management in einer lingeren Auseinanderset-

Verkauft: 1980; 1981 . .

Prospekeiert von: 1970 bis 1990 zung (u. a. Schiedsverfahren) erreicht, dass das

Rechtsform: GmbH & Co. KG Schiff mit einem guten Ergebnis nach Ablauf der

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb fir die damals geltende Sonderabschreibung
vorgeschriebenen Haltefrist an die renommierte

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist franzosische Gasreederei Gasocean abgegeben
werden konnte.

Eigenkapital 4.345,98 4.345,98

Fremdkapital 7.341,48 6.812,74

Investitionsvolumen 11.687,46 11.158,72 Der vorzeitige Verkauf erfolgte 1980 und 1981.

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 9,99 12,00
Ausschiittungen insgesamt* * - 97,50

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 136,92 155,45 *
insgesamt - 157,62 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 32,92 100,15 *
insgesamt = 150,04 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 9.989,65 12.000,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 68.460,00 77.725,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 9.875,38 24.848,90
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 68.574,26 64.876,10
Ausschiittungen insgesamt - 97.500,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 78.810,00
Steuerzahlungen insgesamt - 36.859,40
Kapitalriickfluss insgesamt - 139.450,60
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 4,4% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1986 erfolgt
** |ST inkl. VerauBerungsgewinne in 1980 und 1981
*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1980
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NAVI-FONDS Nr. 6

Mit NAVI-FONDS Nr. 6 beginnt die zweite - bis
in die 2. Hilfte der 80er Jahre reichende - NAVI-
FONDS-Phase. Diese Fonds sind gekennzeichnet
durch die Elemente

[~| meist Beschrankung auf einen Schiffstyp
und einen Reeder

[~] stdrkere Betonung der steuerlichen Refinan-

zierung, um die in der ersten NAVI-FONDS-

Phase (1969, 1970) deutlich gewordenen

Risiken noch besser zu kompensieren.

MS ,,Fuerteventura“ Das spezielle Konzept des NAVI-FONDS Nr. 6
bestand in der Ubernahme des Suezmax-Bulk
Carriers ,Stadt Bremen“ (ca. 140.000 tdw) als
antizyklische Investition: Die Tanker- und Bulker-
Krise Mitte der 70er Jahre hatte einen rentablen
Betrieb des Schiffes durch die Voreigentiimerin
nicht mehr moglich gemacht. Das Schiff lag
- wie hunderte andere Schiffe in Europa - be-
schaftigungslos auf.

NAVI-FONDS Nr. 6 finanzierte in Zusammenar-
beit mit einem Bankenkonsortium und der Ree-

\EmESi‘;E‘Sjah“ 13;2 derei Ahrenkiel den Erwerb und eine weitere kal-
erkauft: . . . . .
Prospektiert von: 1978 bis 1980 (Investitionsphase) kulierte mehrJahrlge Liegezeit. Dabei ging man
Rechtsform: GmbH & Co. KG davon aus, dass nach Beendigung der Baisse das
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb Schiff erfolgreich wieder am Markt eingesetzt
werden konnte.
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Der hohe Hebel-(Leverage)Effekt beim Kauf und
Eigenkapital 3.323,40 3.596,94 . . . ( g ) - N
Fremdkapital 11.759,71 7.966,12 die FlnanZ|erung der einnahmelosen Uberbrii-
Investitionsvolumen 15.083,11 11.563,06 ckungszeit ermoglichten eine besonders hohe

steuerliche Refinanzierung und deckten damit
das Risiko des Investors (Anlegers) von NAVI-

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 0,00 45,00 FONDS Nr. 6 ab.
Ausschiittungen insgesamt* * = 45,00

Ausschiittungen (in %)

Die Investition war erfolgreich, auch wenn die
Initiatoren seinerzeit einen noch héheren wirt-

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert ;

B rer Zeitraun 313,00 17393 * schaftlichen Erfolg erwartet hatten.

insgesamt - 322,96 *

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert** Wirtschaftliches und steuerliches Konzept wur-
prospektierter Zeitraum 0,00 9,82 *

den anerkannt und erméglichten dem Anleger
antizyklisch einen guten Uberschuss.

*

insgesamt = 230,16

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 0,00 45.000,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 156.500,00 86.965,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 0,00 2.946,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 156.500,00 129.019,00
Ausschiittungen insgesamt = 45.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 161.480,00
Steuerzahlungen insgesamt - 58.871,40
Kapitalriickfluss insgesamt - 147.608,60
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 33,3% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1991 erfolgt
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 1986 27
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1965

1966 1967

NAVI-FONDS Nr. 7

1968

1969

1970

OBO Carrier ,,Saxonia“

Emissionsjahr: 1978

Verkauft: 1984
Prospektiert von:

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll
Eigenkapital 3.067,75
Fremdkapital 12.271,01
Investitionsvolumen 15.338,76
Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 0,00

Ausschiittungen insgesamt* * -
Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 367,00
insgesamt -
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 0,00
insgesamt =
Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 183.500,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 183.500,00

Ausschiittungen insgesamt -
Steuerriickflisse insgesamt -
Steuerzahlungen insgesamt -
Kapitalriickfluss insgesamt -

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7)

* Betriebspriifung bis einschlielich 1984 erfolgt
** |ST inkl. VerauBerungsgewinn in 1984
*** nach Kapitalerhohung 1983/1984

1978 bis 1980 (Investitionsphase)

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Ist

2.800,00
12.983,37
15.783,37

10,00
20,00

256,81 *

449 34

*

0,00 *

336,09

155.000,00

10.000,00
128.405,00
0,00
138.405,00

20.000,00
224.670,00
77.455,40
167.214,60

13,1% p.a.

*

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

NAVI-FONDS Nr. 7 war nach dem Modell des
NAVI-FONDS Nr. 6 konzipiert:

ein gunstiger Kaufpreis in der Baisse

eine hohe Hebelwirkung zwischen Eigen-
und Fremdkapital

besonders hohe steuerliche Effekte
(Verlustzuweisungen).

Partner des Fonds waren als Verkaufer und Mit-
finanzierer die weltweit operierende Speditions-
gruppe Kithne & Nagel und fiir den Schiffsbetrieb
die Reederei Ahrenkiel, Hamburg.

Anlageobjekt war der Panmax- OBO (Ore - Bulk
- Oil) Carrier ,Saxonia“ ex ,Mercedes“ (Bau-
werft: Bremer Vulkan AG).

Der wirtschaftliche Aufschwung fir diese anti-
zyklische Investition lie@ linger auf sich warten
als gedacht und machte eine Kapitalerhchung
erforderlich. Spater haben sich die Partner ent-
schieden, das Konzept durch einen Ruckverkauf
zu beenden. Die Anleger des NAVI FONDS Nr. 7
haben von dem Konzept profitiert: Die Finanz-
verwaltung hat die fur den Gesamterfolg wich-
tige steuerliche Gestaltung anerkannt.

1982

1983
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1984

1985 1986 1987 1988

1989

1990 1991 1992

NAVI-FONDS Nr. 8

MS ,,Euroliner*
MS ,,Eurofreighter*
MS ,,Asialiner*

MS ,,Asiafreighter«

Einer der ersten -

1993

1994

1995

damals noch nicht so

genannten - Flottenfonds

Mit NAVI-FONDS Nr. 8 gelang es,

erstmals im Beteiligungsmarkt internatio-

nale Grosreedereien fiir Finanzierungen auf
dem deutschen Kapitalmarkt zu gewinnen,

ein beispielloses Umbau- und Energiespar-

Konzept in der deutschen Seeschifffahrt zu

verwirklichen.

Emissionsjahr: 1979

Verkauft: 1983; 1984
Prospektiert von: 1979 bis 1990
Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart:

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 15.338,76 15.543,27
Fremdkapital 82.317,99 82.475,57
Investitionsvolumen 97.656,75 98.018,85
Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 5,50 0,00
Ausschiittungen insgesamt* * = 88,55
Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 299,00 352,89 *
insgesamt - 360,32 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 0,00 251,41 *
insgesamt = 345,19 *
Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 5.500,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 149.500,00 176.445,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00 57.824,30
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 155.000,00 96.289,70
Ausschiittungen insgesamt = 88.550,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 180.161,50
Steuerzahlungen insgesamt - 80.155,30
Kapitalriickfluss insgesamt - 188.556,20
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 16,9% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1987 erfolgt
** |ST inkl. VerdauBerungsgewinne in 1983 bzw. 1984
*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1983

1996 1997 1998 1999 2000 2001

NAVI-FONDS Nr. 8 kaufte von der - damals -
funftgroten Containerreederei der Welt (Sea-
train Lines Inc., New York) 4 in Deutschland
gebaute Containerschiffe mit einer Tragfahigkeit
von jeweils tiber 2.000 TEU. Das Bau- und Be-
triebskonzept der Schiffe stammte aus der Zeit
vor der Olkrise (1974). Sie waren fiir hohe Ge-
schwindigkeit konzipiert und hatten dazu einen
Gasturbinenantrieb erhalten, der Flugzeugtreib-
stoff (Kerosin) erforderte. GroRRe Container-
schiffe mit dieser Geschwindigkeit wurden erst
Jahrzehnte spater wieder gebaut. Der gestiegene
Olpreis hatte den Gasturbinenbetrieb unwirt-
schaftlich gemacht.

NAVI-FONDS Nr. 8 tibernahm es in Kooperation
mit dem Verkdufer - und anschlieBendem lang-
fristigen Zeitcharterer - Seatrain Lines Inc., der
Deutschen Werft HDW, dem niederldndischen
Motorenlieferanten Stork Werkspoor und deut-
schen Finanzierungsinstituten, eine vollige Kon-
version zu realisieren. Neue, mittelschnell lau-
fende und treibstoffsparende Dieselmotoren
gewihrleisteten eine angemessene Geschwindig-
keit. Die Stellplatzzahl lie§ sich nahezu unveran-
dert beibehalten. Ein langfristiger Zeitcharter-
vertrag (8 Jahre) diente der Refinanzierung.

Das Bau- und Betriebskonzept fiir die Schiffe
erwies sich als so erfolgreich, dass diese die Fi-
nanzkrise der Seatrain Lines Inc. iiberstehen und
zu sehr guten Bedingungen zunichst an die chi-
nesische GroRreederei C. Y. Tung (Hongkong)
verchartert und schlieBlich verkauft werden
konnten.

Das NAVI-FONDS-Management konnte das Er-
gebnis durch ein besonderes Gewerbesteuerkon-
zept noch verbessern. Zu dessen Durchsetzung
war allerdings ein langjahriger Rechtsstreit nach
dem Verkauf der Schiffe erforderlich.

29
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1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968

NAVI-FONDS Nr. 9

MS ,.Lilloeet*

Emissionsjahr: 1979

Verkauft: 1987
Prospektiert von: 1979 bis 1991
Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 12.219,88 6.920,44
Fremdkapital 33.080,58 38.509,27
Investitionsvolumen 45.300,46 45.429,71

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 9,07 127,61
Ausschiittungen insgesamt* * - 127,61

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 222,40 215,20 *
insgesamt - 215,20 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum™*** 33,05 22413 *
insgesamt = 22413 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 9.066,67 127.605,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 111.200,00 107.600,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 9.915,45 55.983,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 110.351,22 179.222,00
Ausschiittungen insgesamt - 127.605,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 107.600,00
Steuerzahlungen insgesamt - 55.983,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 179.222,00
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 15,3% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlielich 1984 erfolgt
** |ST inkl. VerauBerungsgewinn in 1987
*** bis Verkauf des Schiffes 1987

1969

1970

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Ein spezielles Beteiligungsmodell:

Ein groRes Spezialschiff (MS , Lilloeet”), einsetz-
bar als

[~ Containerschiff - fiir die Holzfahrt zwischen
Australien und Kanada konzipiertes Roll on-
Roll off-Schiff - mit seitwarts zu bedienen-
der Heckrampe, die ein ,,normales“ Anlegen
am Kai ermoglichte.

Die Reederei Transatlantic, Schweden, hatte sich
in Zusammenarbeit mit Seaboard, einem Zusam-
menschluss kanadischer Holzexporteure, bei der
deutschen (Bremerhavener) Vulkan-Werft AG
dieses Spezialschiff ,schneidern® lassen.

NAVI-FONDS Nr. 9 erméglichte im Zusammen-
wirken mit der Hamburger Reederei Marine
Service (Kramer-Gruppe) und einem deutschen
Bankenkonsortium die Finanzierung eines Betei-
ligungsmodells.

Transatlantic garantierte als langfristiger Zeit-
charterer die Refinanzierung fur Anleger und
Banken.

Das MS ,Lilloeet“ fuhr viele Jahre erfolgreich
zwischen der Westkiiste der USA / Kanada und
Australien.

Nach Ablauf der Basis-Charter-Periode (8 Jahre)
kaufte Transatlantic das Schiff zu einem guten
Preis vom Fonds.

1982

1983
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NAVI-FONDS Nr. 11

Ein Fonds nach dem Prinzip der Risiko-
mischung:

MS ,,Holstencruiser*

MS ,,Stemwede“
[l 4 kleinere Mehrzweckfrachter

MS ,,Heidk “«
»rieldicamp |.'_—-| 1 mittleres Containerschiff

144
MS ,Westerfeld [~ 2 Reeder.

MS ,,Haldem* Alle Schiffe waren bei deutschen Werften be-
stellt. Ein deutsches Bankenkonsortium hat die
Finanzierung tibernommen. Auch institutionelle
Anleger beteiligten sich.

Die Schiffe erfiillten die wirtschaftlichen Erwar-
tungen nicht. Depressive Markte in den 80er
Jahren und finanzielle Schwierigkeiten bei den
kleineren Reedern fihrten zu nicht planmaRiger
VerauRerung der kleinen Einheiten. Das MS
»Holstencruiser® (Reederei Offen) erwies sich
nach Erloskraft und Kostenstruktur als in Krisen-
zeiten nicht belastbar. Trotzdem erreichten die
Anleger des NAVI-FONDS Nr. 11 aufgrund der

S steuerlichen Konzeption noch ein positives Ergeb-
Emissionsjahr: 1980 .

Verkauft: 1987; 1988 nis.
Prospektiert von: 1980 bis 1991

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 14.352,70 7.549,22

Fremdkapital 28.241,21 36.077,14
Investitionsvolumen 42.593,91 43.626,36

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 25,00 0,00
Ausschiittungen insgesamt = 0,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 205,70 358,70
insgesamt = 353,70 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 46,00 133,60 *
insgesamt = 202,40 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 25.000,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 102.850,00 176.850,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 13.799,00 30.728,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 114.051,00 146.122,00
Ausschiittungen insgesamt - 0,00
Steuerriickflisse insgesamt - 176.850,00
Steuerzahlungen insgesamt - 46.593,30
Kapitalriickfluss insgesamt - 130.256,70
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 9,9% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1984 erfolgt
** ST inkl. VerduBerungsgewinne in 1987 bzw. 1988

*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1987 31
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NAVI-FONDS Nr. 14

Das MS ,,Campania“ gehorte zu einer auch von

anderen deutschen Reedereien und Emissions-
. w f gruppen finanzierten Bauserie der Kieler Ho-
waldtswerke Deutsche Werft AG. Andere Werf-
ten nannten solche Schiffe Container Bulker
oder Con-Bulker.

In der Schifffahrtsentwicklung der 80er Jahre
setzte die Reederei Ahrenkiel (auch mit weiteren,
zum Teil institutionellen, Partnern und stillen
Anlegern) auf Vielseitigkeit: Die Schiffe dieses
Typs sollen Stuickgut, Massengut und Container
fahren konnen.

MS ,,Campania“

Der Schiffstyp bewdhrte sich in manchen Jahren
in schwierigen Einsatzgebieten - z. B. der Fahrt
im arabischen Golf. Im Ergebnis setzten sich je-
doch die ,Spezialisten“ durch (entweder schnel-
le Containerschiffe oder Bulker mit hoher Trag-
fahigkeit). Das Universalkonzept musste sich mit
unterdurchschnittlichen Ergebnissen zufrieden
geben. Inzwischen haben sich deutsche Reede-
reien und Emissionshiuser von diesem Schiffstyp

getrennt.
Emissionsjahr: 1980
Verkauft: 2000 . B
Prospektiert von: 1980 bis 1993 Nach Abschluss von Betriebspriifung(en) und
Rechtsform: GmbH & Co. KG endgultiger Veranlagung steuerlicher Ergebnisse
Steuerliche Einkunftsart: Einkinfte aus Gewerbebetrieb konnte NAVI-FONDS Nr. 14 im Herbst 2008
Anzahl der Gesellschafter: 166 N . .
geloscht werden. Die Gesellschafter haben eine
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Abschlussausschiittung in Hohe von 2 % ihrer
B 8.078,41 813132 Bete|I|g.ur.1g erhaltgn, so d.ass sich das Ge.samt—
Fremdkapital 16.859,08 16.922,12 ergebnis in der Leistungsbilanz 2008 relativ ver-
Investitionsvolumen 24.937,49 25.053,44 bessert hat.

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 197,39 10,00
Ausschiittungen insgesamt** - 47,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 209,60 232,98 *
insgesamt - 233,61 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 356,41 67,88 *
insgesamt = 165,57 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 197.394,00 10.000,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 104.800,00 116.490,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 93.123,90 20.364,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 209.070,10 106.126,00
Ausschiittungen insgesamt - 47.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 116.804,10
Steuerzahlungen insgesamt - 63.244,40
Kapitalriickfluss insgesamt - 100.559,70

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1987 erfolgt
32 ** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1993 / IST inkl. VerduBerungsgewinn in 2000



MT ,,Rhenania“

Emissionsjahr:
Prospektiert von:
Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)

Eigenkapital
Fremdkapital
Investitionsvolumen

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

NAVI-FONDS Nr. 15

Ein besonders konzipiertes Projekt fiir einen
145.000 cbm fassenden Erdgastanker mit fol-
genden Merkmalen:

I=] Gastransportmarkt:
Unternehmerische Konzeption des mittel-
standischen Reederei-Aullenseiters (C. F.
Ahrenkiel) in die Trampfahrt mit Gasschif-
fen in einen Markt einzutreten, der von in-
ternationalen Energiekonzernen dominiert
und monopolisiert wird.

[~ Volkswirtschaftlich:
Deutsche Schiffsfinanzierung mit starkem
Auslandsbezug (Auslandswerft - Kockums,
Schweden - und Auslandsfinanzierung -
heute ist dies die selbstverstandliche Regel;
damals war es politisch Anstof erregend).

=l Wirtschaftlich:

Antizyklische Investition in Zeiten tiefster
Baisse - Werte fiir die Zukunft schaffen;
Investition in ein Schiff ohne bestehende
Charter, mit dem Ziel, es nach einer durch-
finanzierten Aufliegezeit an sich erholenden
Mirkten uberproportional partizipieren zu
lassen.

[~] Steuerlich:

Intensive Nutzung der steuerlichen Refinan-
zierung mit Hilfe der Finanzierungsgestal-
tung (besonders hohe Hebelwirkung) zur
Risikokompensation der antizyklischen In-
vestition (die steuerliche Rechnung stitzte
sich auf bis zum Jahre 1980/81 anerkannte
Grundlagen).

1981

1981 bis 1994

GmbH & Co. KG

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Soll Ist
57.264,69 51.129,19
138.409,52 132.935,89
195.674,22 184.065,08

NAVI-FONDS Nr. 6 und NAVI-FONDS Nr. 7 hat-
ten mit Anerkennung der Finanzverwaltung ver-
gleichbare wirtschaftliche und steuerliche Kon-
zepte erfolgreich realisiert: Die noch geltende
Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes sicherte
auch rein steuerbezogene Investitionen (die Ab-
sicht, Steuern zu sparen, galt nach dem sogen.
Baupatenbeschluss des BFH als Gewinnerzie-
lungsabsicht).

GroRe und Auslandsbezug des Projektes er-
zeugten massiven Widerstand von Markt und
Politik. Die zunachst positiv eingestellten Finanz-
behorden dnderten ihre Meinung. Gesetzgebung
und Rechtsprechung definierten nach Platzie-
rung des Fonds zwischen 1981 und 1985 die Ge-
winnerzielungsabsicht neu (Einfithrung von § 15
Abs. 2 Satz 2 EStG - Aufgabe der Baupaten-
rechtsprechung). Das steuerliche Konzept wurde
seitens der Finanzverwaltung nicht anerkannt.
Die - antizyklisch projektkonform - geplante
lange Einzahlungsphase des Eigenkapitals wur-
de durch die negative Entwicklung gestort und
verhinderte - trotz Verhandlungsbereitschaft
der Fondspartner - eine mogliche Restrukturie-
rung. Dies fuhrte schlielich zur llliquiditat der
Gesellschaft. Hinzu kam, dass sich die grof-
en Gaslieferprojekte weltweit verzdgerten. Die
Gesellschaft musste das Schiff dem Finanzierer
Ubergeben.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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NAVI FONDS Nr. 16

Eine Einschiffgesellschaft in  Weiterentwick-
lung des Konzeptes NAVI-FONDS Nr. 12 (siehe
dort).

[=] Technische Weiterentwicklung:
Eine hohere Stellplatzzahl (1.300 TEU) mit
hoherer Tragfahigkeit (ca. 25.000 TDW)
und etwas erhohter Geschwindigkeit (ca. 19
Knoten)

] Wirtschaftliche Weiterentwicklung:

Der fur den deutschen Markt typische, ver-
MS , Concordia® gleichsweise ‘hohe V\./.erft.preis wird aufgefan-
gen durch ein umfangliches System unter-
schiedlichen Eigen- und Fremdkapitals: Das
Kommanditkapital kann wegen der groBen
Hebelwirkung mit einer besonders hohen
steuerlichen Refinanzierung (Verlustzuwei-
sung) rechnen.

Das Schiff war ein weiterer Schritt zum Aus-
bau der Reederei Horst Werner Janssen
(heute Martime GmbH) und der Koopera-

Emissionsjahr: 1982 . . . P

Verkauft:J 2004 tion zwischen dieser Reederei mit detj Thyssen-
Prospektiert von: 1982 bis 1994 Werftengruppe (Emden) und dem in beson-
Rechtsform: GmbH & Co. KG derer Weise engagierten Land Niedersachsen.
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Anzahl der Gesellschafter: 132

Die umfassende Finanzierungskonzeption hat
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist sich in den Auf- und Abschwiingen des Contai-
nermarktes der 80er und 90er Jahre als stabil

Eigenkapital 13.702,62 14.480,25 B
Fremdkapital 25.692,42 24.914,79 bewihrt.
Investitionsvolumen 39.395,04 39.395,04

Das Kommanditkapital lieR sich vollstindig

Ausschiittungen (in %) ) ) ; )
steuerlich refinanzieren und erzielte erhebliche -

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 175,71 0,00 steuerbedingte - Uberschiisse.

Ausschiittungen insgesamt** - 0,00

Steuerliche Ergebnisse (in %) Das Schiff wurde 2004 verkauft. Der Verkaufs-
: — : } preis deckte teilweise das noch bestehende

;fg:;':;tlset:;errgg':rzﬂﬁ = A B « Werftdarlehen ab. Auf das Restdarlehen hat die

insgesamt i - 347,54 * Reederei verzichtet. Die Versteuerung des Unter-

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert** schiedsbetrages fiihrte bei den Anlegern zu Zah-

e 57 oo - lungen. Es verblieb ein erheblicher - steuerlicher

insgesamt = 33,50 * ..
- Uberschuss.

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 175.714,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 112.200,00 172.330,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 46.839,29 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 241.074,71 172.330,00
Ausschiittungen insgesamt - 0,00
Steuerriickflisse insgesamt - 173.772,00
Steuerzahlungen insgesamt - 15.773,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 157.999,00
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 16,1% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1988 erfolgt
34 ** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1994 / IST inkl. VerdauBerungsgewinn in 2004
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NAVI-FONDS Nr. 17

MS ,,Trans Castor* Als Spezialfonds fiir einen kleinen Kundenkreis
konzipierte NAVI-FONDS Nr. 17 gemeinsam mit
MS , Trans Pollux der Hamburger Reederei Chemikalien Seetrans-

port einen Fonds flir zwei Versorgerschiffe. Diese
Schiffe werden weltweit

[~~] fur das Verschleppen von Bohrinseln bei
Offshore-Erdolbohranlagen sowie

[=] fr die Versorgung dieser Bohrinseln

eingesetzt. lhre spezielle Ausstattung umfasst
hochleistungsfahige Motoren fiir den Schlepp-
zug sowie Feuerldscheinrichtungen und andere
Versorgungsfacilitaten.

Die Reederei, die uber umfangreiche Erfah-
rungen auf dem Gebiet des Erddl-, Produkten-
und Gastransports verfugt, hatte sich zum Ziel
gesetzt, ihre Aktivitdten in diesem Spezialbereich
auszudehnen.

Es erwies sich als wirtschaftlich nicht einfach,
diesen besonderen Markt zu bedienen. Die Er-
Emissionsjahr: 1983 gebnisse lagen unter den Erwartungen der Ree-

Verkauft: 1990 d ; = - ;
erei. Fondsgeschiftsfiihrung, Anleger - Kapi-
Prospektiert von: 1983 bis 1994 . g . & . g . . P
Rechtsform: GmbH & Co. KG talerhohung 1986 - und Finanzierungsinstitute
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb ermbglichten eine umfassende Restrukturierung.
Anzahl der Gesellschafter: 84 Die Anleger, die zunichst eine hohe steuerliche
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Refinanzierung erreicht hatten, konnten steu-
erfreie Sanierungsgewinne vereinnahmen. Die
—eilelie 05 0,00 Gesellschaft setzte die Steuerfreiheit bei den Fi-
Fremdkapital 13.671,94 18.700,00 . . . .
P umen 20.421,00 22.430,00 nanzbehorden durch. SchlieRlich hat die Gesell-

schaft die Schiffe an die Reederei verdaufert.
Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 32,00 39,35
Ausschiittungen insgesamt** = 39,35

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 205,50 524,09 *
insgesamt - 524,09 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum* ** 51,90 65,86
insgesamt = 65,86

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 205.000,00 ****
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 32.000,00 39.350,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum*** 102.750,00 262.043,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 10.899,00 15.148,03
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 123.851,00 286.244,97
Ausschiittungen insgesamt - 39.350,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 262.043,00
Steuerzahlungen insgesamt - 15.148,03
Kapitalriickfluss insgesamt - 286.244,97

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 18,5% p.a.

* noch keine Betriebspriifung erfolgt
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 1990 35
*** bis Verkauf des ersten Schiffes 1990
**** nach Kapitalerhohung 1986
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NAVI-FONDS Nr. 18

Der zweite OBO-Carrier-Fonds.

Finanzierung eines Neubaus aus einer Serie von
Schiffen gleicher Bauart in Kooperation mit der
auf Tank- und Bulkfahrt spezialisierten mittel-
stindischen norwegischen Reedereigruppe Lo-
renzen und der deutschen Reederei Marine Ser-
vice/Chemikalien Seetransport und der Bremer
Vulkan-Werft.

NAVI-FONDS Nr. 18 Gbernahm den urspriing-
lich durch die Lorenzen-Gruppe bestellten OBO-
OBO ,,Belocean” Carrier von der Werft. Im Gegenzug ging die
Lorenzen-Gruppe eine langfristige Zeitcharter-
verpflichtung ein. Schiff, Charterer und Gesell-
schaft konnten sich in den volatilen Markten
der 80er und frihen 90er Jahre behaupten. Die
Uberschiisse blieben hinter den Erwartungen zu-
rick. Dies hing auch mit dem hoheren Kosten-
aufwand zusammen, den das - in der Zwischen-
zeit aufgegebene - vielseitige technische Konzept
des Transports von trockenen und nassen Mas-
senglitern erforderte.

Emissionsjahr: 1983

Verkauft: 1997

Prospektiert von: 1983 bis 1991

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Anzahl der Gesellschafter: 446

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 19.710,30 19.659,17
Fremdkapital 35.611,48 35.560,35
Investitionsvolumen 55.321,78 55.219,52

Ausschiittungen (in %)

Ausschittungen prospektierter Zeitraum** 74,95 9,50
Ausschiittungen insgesamt** - 34,27

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 238,98 245,80 *
insgesamt - 245,80 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 211,47 20,77 *
insgesamt = 182,30 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 74.950,00 9.500,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 119.490,00 122.900,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 40.162,69 6.231,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 154.277,31 126.169,00
Ausschiittungen insgesamt - 34.270,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 122.900,00
Steuerzahlungen insgesamt - 44.524,60
Kapitalriickfluss insgesamt - 112.645,40
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 121,8% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1997 erfolgt
36 ** SOLL inkl. VerdauBerungsgewinn in 1991 / IST inkl. VerauBerungsgewinn in 1997
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NAVI-FONDS Nr. 19

Eine Einschiffgesellschaft in  Weiterentwick-
lung des Konzeptes NAVI-FONDS Nr. 12 (siehe
dort).

[} Technische Weiterentwicklung:
Eine hohere Stellplatzzahl (1.300 TEU) mit
hoherer Tragfihigkeit (ca. 25.000 TDW)
und etwas erhchter Geschwindigkeit (ca. 19
Knoten).

Il Wirtschaftliche Weiterentwicklung:

Der fiir den deutschen Markt typische, ver-
MS ,,Corona® gleichsweise hohe Werftpreis wird aufgefan-
gen durch ein umféangliches System unter-
schiedlichen Eigen- und Fremdkapitals: Das
Kommanditkapital kann wegen der grofRen
Hebelwirkung mit einer besonders hohen
steuerlichen Refinanzierung (Verlustzuwei-
sung) rechnen.

Das Schiff war ein weiterer Schritt in der Ausbau-
phase der Reederei Horst Werner Janssen (heute
Martime GmbH) und der Kooperation zwischen
dieser Reederei mit der Thyssen-Werftengruppe

Emissionsjahr: 1983 (Emden) und dem in besonderer Weise enga-

Verkauft: 2003 ierten Land Niedersachsen

Prospektiert von: 1983 bis 1995 g :

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkunfte aus Gewerbebetrieb Die Finanzierungskonzeption hat sich in den

Anzahl der Gesellschafter: 133 Auf- und Abschwiingen des Containermarktes

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist der 80er und 90er Jahre als stabil bewahrt,
machte 1990 aber eine 10%ige Kapitalerh6hung

Eigenkapital 7.848,33 6.640,00 erforderlich

Fremdkapital 35.560,35 37.105,07 :

Investitionsvolumen 43.408,68 43.450,00

Das - vergleichsweise geringe - Kommanditkapi-
tal lieB sich vollstandig steuerlich refinanzieren

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 115,90 0,00 und erzielte erhebliche - steuerbedingte - Uber-
Ausschiittungen insgesamt** - 1,58 schiisse.

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Das Schiff wurde 2003 verkauft.

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 288,70 384,28 *
insgesamt - 384,28 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 229,30 0,00 *
insgesamt = 37,80 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 115.000,00 ***
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 115.900,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 144.350,00 192.140,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 44.511,60 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 215.738,40 192.140,00
Ausschiittungen insgesamt - 1.580,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 192.140,00
Steuerzahlungen insgesamt - 18.898,50
Kapitalriickfluss insgesamt - 174.821,50
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 26,1% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1989 erfolgt
** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1995 / IST inkl. VerduRerungsgewinn in 2003 37
*** nach Kapitalerhéhung 1990
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NAVI-FONDS Nr. 20

Fir den Ostkustenverkehr zwischen Nord- und
Stidamerika entwickelten die Reederei Claus
Peter Offen und die norwegische Familien-Akti-
engesellschaft Ivarans ein Transportkonzept mit
dlteren Schiffen und Neubauten, darunter das
MS ,Savannah“.

Grundlage der Beschiftigung war ein 8jdhriger
Zeitchartervertrag. Die dem Zeitchartervertrag
zugrunde liegende - marktorientierte - Rate
reichte allerdings nicht aus, um

[l den fur deutsche Werften nicht atypischen
hohen Werftbaupreis und

[=~] die Schiffsbetriebskosten

MS ,,Savannah“

so zu Ulberdecken, dass eine Wirtschaflich-
keit auch fur das Anlagekapital erreicht
wurde.

Die rezessiven Mirkte der 80er und friihen 90er
Jahre lieRen das Schiff seinen Plan nicht errei-
chen. Auch die technische Uberarbeitung des

Emissionsjahr: 1984 . s .
Verkauft: 1998 Konzeptsﬂ(Schlff'sverlangerur.\g) erbrachte nicht
Prospektiert von: 1984 bis 1992 den gewiinschten Effekt. Die Gesellschaft hat
Rechtsform: GmbH & Co. KG daher das Schiff noch vor Erreichen der Renta-
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb T

Anzahl der Gesellschafter: 153 biliae verkauft.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 7.464,86 7.886,68

Fremdkapital 13.958,27 13.764,16

Investitionsvolumen 21.42313 21.650,84

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 122,97 0,00
Ausschittungen insgesamt** = 0,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 231,70 258,18 *
insgesamt - 265,98 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 218,24 0,00 *
insgesamt = 147,83 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 122.970,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 115.850,00 129.090,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 41.711,46 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 197.108,54 129.090,00
Ausschittungen insgesamt = 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt = 132.988,50
Steuerzahlungen insgesamt - 36.099,60
Kapitalriickfluss insgesamt - 96.888,90

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) =

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1988 erfolgt
38 ** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1992 / IST inkl. VerduBerungsgewinn in 1998
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NAVI-FONDS Nr. 21

MS ,,Baco-Liner 3¢ NAVI-FONDS Nr. 21 hat gemeinsam mit dem
Thyssen-Konzern (Emdener Werft), privaten
und institutionellen Investoren ein Barge-Con-
tainer (BaCo)-Schiff aus einem Verbund mit drei
Einheiten, an dem auch institutionelle Anleger
beteiligt waren, finanziert. Die in europdischer
Kustenfahrt und Westafrikafahrt engagierte Ree-
derei Rhein-Maas (RMS), Duisburg, spiter die
Baco GmbH, betreuten als Reeder die im Lini-
endienst zwischen dem europaischen Kontinent
und Westafrika eingesetzten Schiffe.

Eine doppelfligelige Bugportalanlage ermogli-
chte schwimmfdhigen Bargen (Leichtern), bela-
den aus dem Schiffskorper hinaus in die flachen
Flussldufe Westafrikas zu fahren.

Der technisch aufwindige Schiffstyp hat sich ent-
gegen der urspriinglichen Reederei- und Werft-
konzeption nicht am Weltmarkt durchsetzen
konnen. Beweglichere und schnellere Container-
schiffe ,iberholten“ das Barge-Konzept. Erlose
und Kosten des Linienverkehrs der drei im Pool
fahrenden Schiffe (Baco-Liner 1 bis Baco-Liner

Emissionsjahr: 1984 . . . R
Verkauft: 1998 3) waren mcht. zufrieden stel.lend. Die pO|ItI.SCh
Prospektiert von: 1984 bis 1995 schwierigen, teils auch chaotischen Verhaltnisse
ReChtslfo;”“ nfi Gml?Hf&CO. KG bebetrich in den westafrikanischen Staaten (Nigeria) er-
Steuerliche Einkunftsart: Einkinfte aus Gewerbebetrie . . . !

Anzahl der Gesellschaftor: 136 schwerten Betrieb und Wirtschaftlichkeit.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Die Gesellschaft hat ihre steuerlichen Ziele und
E 16.693,68 12.710,00 dlg steuerliche Refinanzierung fiir die Anleger er-
Fremdkapital 33.607,22 39.793,85 reichen bzw. durchsetzen kénnen. Hohe Verlust-
Investitionsvolumen 50300,90 52503,85 Zuweisungen erméglichten eine Uberkompen_

sation des Eigenkapitaleinsatzes inklusive einer
1989 erforderlich gewordenen Kapitalerh6hung
Ausschittungen prospektierter Zeitraum** 142,10 5,95 (Nettozufluss beim Anleger). Ein steuerfreier Sa-
Ausschiittungen insgesamt** = 11,45 . . . . "

nierungsgewinn erleichterte die Auflosung der
Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %) negativen Kapitalkonten.

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 278,90 366,21 *
insgesamt - 366,21 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 237,20 0,00 *
insgesamt = 170,57 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 130.000,00 ***
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 142.100,00 5.950,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 139.450,00 183.105,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 46.384,80 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 235.165,20 189.055,00
Ausschiittungen insgesamt = 11.450,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 183.105,00
Steuerzahlungen insgesamt - 39.231,10
Kapitalriickfluss insgesamt - 155.323,90
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 14,8% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1996 erfolgt
** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1995 / IST inkl. VerduBerungsgewinn in 1998 39
*** nach Kapitalerhohung 1989
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MS ,,Heicon“

Emissionsjahr:
Verkauft:
Prospektiert von:

Rechtsform:
Steuerliche Einkunftsart:
Anzahl der Gesellschafter:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)

Eigenkapital
Fremdkapital
Investitionsvolumen

1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967

NAVI-FONDS Nr. 22

MS ,,Marcon“

MS ,,Heicon MS ,,Marcon“
1984
1997
1984 bis 1995

1984
2000

GmbH & Co. KG
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Ausschittungen prosp. Zeitraum**

Ausschiittungen insgesamt**

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum
insgesamt

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum
insgesamt

Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio
Ausschittungen prosp. Zeitraum

Steuerriickfliisse prosp. Zeitraum
Steuerzahlungen prosp. Zeitraum

Kapitalriickfluss prosp. Zeitraum

Ausschiittungen insgesamt
Steuerriickfliisse insgesamt
Steuerzahlungen insgesamt
Kapitalriickfluss insgesamt

Rendite nach Steuern

1968

Nur ein Schiff prospektiert,
spater zwei Schiffe platziert.
GmbH & Co. KG

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

225 225
Soll Ist Soll
9.944,63 5.290,00 -
23.493,61 28.288,25 ,
33.438,23  33.578,25 -
200,30 9,36

B 58,93 ;

329,40 391,70 *
. 391,79 * .

441,60 107,75 *

- 322,13 * -
105.000,00 120.000,00 *** 105.000,00
200.300,00 9.355,00
164.700,00 195.850,00

85.386,00 32.325,90
279.614,00 172.879,10

- 58.925,00 .

- 195.896,00 -

- 84.967,40 .

- 169.853,60 -

29,7% p.a.

(Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7)

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1991 erfolgt
** SOLL (Heicon) inkl. VerduRerungsgewinn in 1995 / IST (Heicon) inkl. VerduBerungsgewinn in 1997 /
IST (Marcon) inkl. VerdauBerungsgewinn in 2000

*** nach Kapitalerhohung 1988

1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

NAVI-FONDS Nr. 22 hat die Modernisierung der
Flotte der mittelstandischen Reederei Heyo Jans-
sen, Bad Zwischenahn, begleitet: Finanziert wur-
den zwei Vollcontainerschiffe mittlerer GroRe.
Das MS HEICON“ und das MS ,MARCON¢*
konnten je 1.200 TEU laden bei einer Tragfahig-
keit von ca. 20.000 TDW. Die Zusammenarbeit
zwischen einer deutschen Werft, einer deutschen
Reederei und einem deutschen Finanzierungs-
konsortiums ermdglichte eine interessante Fi-
nanzierung. Das MS ,MARCON*“ wurde in Ko-
operation mit einem weiteren Emissionshaus
platziert. Da es sich bei den Schiffen um Inve-
stitionen in Schwesterschiffe handelte, wurde fir
die Platzierung des MS ,,MARCON*“ kein weiterer
Emissionsprospekt erstellt.

Die Reederei setzte die Schiffe in der
weltweiten Trampfahrtein. Beide Schiffe
erfullten die Anforderungen der grofRen
Container-Reedereien in Europa, Ame-
rika und Fernost.

Die ,,unruhige See“ zwang die internati-
onale Seeschifffahrt zu Erneuerung und
Anpassung gleichzeitig. NAVI-FONDS
arrangierte gemeinsam mit Reederei,
Banken und Kapitalanlegern eine Re-

Ist strukturierung (Forderungsverzicht der
10.200,27 Banken und Kapitalerhéhung 1988 der
23.308,52 Anleger).

33.508,79
Schlielich gelang es, die Schiffe zu or-
dentlichen Preisen und mit einem guten
3535 Ergebnis fur die Anleger zu verdaufern.
Reederei und Fondsgesellschaft haben
es 2005 nach jahrelangen Auseinan-
dersetzungen mit der Finanzverwaltung
- wie bei anderen Fonds - erreicht, die
325,95 % Steuerfreiheit der Sanierungsgewinne
aus der Restrukturierung durchzusetzen.
193,46 * Sie fiihrt zu einer deutlichen Verbesse-

rung des Ergebnisses fiir die Anleger.

120.000,00 ***

35.350,95

162.975,00

81.250,50

117.075,45

1982

1983
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NAVI-FONDS Nr. 23

NAVI-FONDS Nr. 23 sicherte sich - gemeinsam
mit der Reederei Ahrenkiel, Hamburg - zu giin-
stigem Preis ein klassisch-modernes Mehrzweck-
schiff mit hoher Stellplatzzahl fir Container. Das
Schiff war (zusammen mit dem Schwesterschiff
Aquitania) auf der polnischen Bauwerft in Stet-
tin entstanden. Nach allgemeinem Betrieb in der
Trampfahrt gelang es, das Schiff (zusammen
mit seiner Schwester) Ende 1987 in eine langfri-
stige Kooperation mit einer sidamerikanischen
Staatsreederei einzubringen. Eine zusitzliche
Kapitalerhchung 1987 ermoglichte einen inte-
MS ,,Andalusia® ressaljten ,,Miet-./K‘a.l.,lﬁ/.(j:rtrag“ und ﬁ,.'l.hrte Zu or-
dentlichem Liquiditatsiuberschuss wahrend der
Mietphase des Modells und einer Abschlusszah-
lung bei der Ubergabe.

Die solide Bauweise und die umfangliche Aus-
stattung des Schiffes mit Lade- und Loschein-
richtungen (Geschirr) machten das Schiff in
Verbindung mit seiner gleichwohl hohen Stell-
platzkapazitat zu einem besonders erfolgreichen
Lasttrager in den sehr heterogenen Verhiltnissen
stidamerikanischer Hafen.

Emissionsjahr: 1984

Verkauft: 1987

Prospektiert von: 1984 bis 1996

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Anzahl der Gesellschafter: 211

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 8.436,32 6.651,91
Fremdkapital 10.225,84 11.759,71
Investitionsvolumen 18.662,15 18.411,62

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 773 101,50
Ausschiittungen insgesamt** - 101,50

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 146,00 196,03 *
insgesamt - 196,03 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 0,00 222,23 *
insgesamt = 222,23 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 115.000,00 ****
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 7.753,33 101.500,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 73.000,00 98.012,50
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00 51.852,80

Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 80.753,33 147.659,70

Ausschiittungen insgesamt - 101.500,00
Steuerriickflisse insgesamt - 98.012,50
Steuerzahlungen insgesamt - 51.852,80
Kapitalriickfluss insgesamt - 147.659,70
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 4,5% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1987 erfolgt
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 1987 41
*** bis Verkauf des Schiffes 1987
**** nach Kapitalerhhung 1987
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1959

1960 1961 1962 1963 1964

1965 1966 1967

1968 1969

NAVI-FONDS Nr. 25

1o

e

7
=

MS ,,Aquitania“

Emissionsjahr: 1985

Verkauft: 1987
Prospektiert von: 1985 bis 1997
Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart:

Anzahl der Gesellschafter: 106

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll
Eigenkapital 6.314,45
Fremdkapital 10.992,78
Investitionsvolumen 17.307,23

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital bis (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 0,00
Ausschiittungen insgesamt* * =

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 167,00
insgesamt -
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 0,00
insgesamt =
Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 83.500,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 83.500,00

Ausschiittungen insgesamt -
Steuerriickfliisse insgesamt -
Steuerzahlungen insgesamt -
Kapitalriickfluss insgesamt -

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7)

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Ist

5.505,55
11.264,31
16.769,86

199.75
217,25

325,03 *

325,03

483,19
495,89

130.000,00

199.750,00
162.513,50
113.995,70
248.267,80

217.250,00
162.513,50
121.207,00
258.556,50

15,3% p.a.

* Betriebspriifung fiir die Jahre 1985, 1987, 1988, 1989 und 1996 erfolgt
** ST inkl. VerauBerungsgewinn in 1987 und Aufgabeergebnis in 2004

**% SOLL bis Verkauf des Schiffes 1987
**** nach Kapitalerhhung 1987

*

*

* KKK

1970

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

NAVI-FONDS Nr. 25 sicherte sich - gemeinsam
mit der Reederei Ahrenkiel, Hamburg - zu giin-
stigem Preis ein klassisch-modernes Mehrzweck-
schiff mit hoher Stellplatzzahl fir Container. Das
Schiff war (zusammen mit dem Schwesterschiff
Andalusia) auf der polnischen Bauwerft in Stet-
tin entstanden. Nach allgemeinem Betrieb in der
Trampfahrt gelang es, das Schiff (zusammen
mit seiner Schwester) Ende 1987 in eine langfri-
stige Kooperation mit einer siidamerikanischen
Staatsreederei einzubringen. Eine zusitzliche
Kapitalerhchung 1987 fur Investitionszwecke
ermoglichte einen interessanten ,Miet-/Kaufver-
trag®, der zu ordentlichem Liquiditatsiberschuss
wihrend der Mietphase des Modells und einer
Abschlusszahlung bei der Ubergabe fiihrte.

Die solide Bauweise und die umfangliche Aus-
stattung des Schiffes mit Lade- und Loschein-
richtungen (Geschirre) machten das Schiff in
Verbindung mit seiner gleichwohl hohen Stell-
platzkapazitit zu einem besonders erfolgreichen
Lasttrager in den sehr heterogenen Verhiltnissen
siidamerikanischer Hifen.

Die Anleger der Aquitania erzielten ein beson-
ders hohes Ergebnis durch den - wirtschaft-
lichen - Leverage-Effekt: Das Eigenkapital war
geringer als zunidchst geplant. Die hohere Finan-
zierungsbelastung liel sich vorzeitig abbauen, so
dass sich ein hoherer Zufluss auf das Eigenkapi-
tal ergab bei ansonsten gleicher Gestaltung und
Entwicklung wie im Falle NAVI-FONDS Nr. 23 /
MS , Andalusia“.

1982

1983
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NAVI-FONDS Nr. 26

Ein besonderes Konzept im Zuge der Diversifika-
tion der NAVI-FONDS-Angebote: NAVI FONDS
Nr. 26 hat die Beteiligung an einem kleineren
Hochseeschiff finanziert (2hnlich NAVI-FONDS
Nr. 3 und NAVI-FONDS Nr. 11), das zugleich
konstruktiv (Tiefgang, versenkbare Briicke etc.)
auf die Besonderheiten des Binnenschiffsver-
kehrs auf dem Rhein ausgelegt war. Die Beteilig-
ten erwarteten aus der Kooperation mit der in
der Binnenschifffahrt und der Kiistenschifffahrt
tatigen Reederei Rhein-Maas, Duisburg, einen
besonderen Erl6s- und Risikoausgleich.

Die Entwicklung entsprach nicht den Erwar-
tungen und machte 1991 eine Kapitalerhohung
erforderlich. Die NAVI-FONDS-Gruppe hat das
Projekt in andere Hande gegeben und sich auf
die Rolle als Treuhdnder fur die NAVI-FONDS-
Anleger beschrankt.

MS ,,Marlen L“

Emissionsjahr: 1985

Verkauft: 1992

Prospektiert von: 1985 bis 1996

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Anzahl der Gesellschafter: 34

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 4.064,77 3.118,88
Fremdkapital 4.397,10 5.620,63
Investitionsvolumen 8.461,87 8.739,51

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 31,00 31,80
Ausschiittungen insgesamt* * - 31,80

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum™* ** 151,87 172,92 *
insgesamt - 172,92 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 23,30 76,27 *
insgesamt = 76,27 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 135.000,00 ****
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 31.000,00 31.800,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 75.935,00 86.460,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 6.990,00 17.715,70
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 99.945,00 100.544,30
Ausschiittungen insgesamt - 31.800,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 86.460,00
Steuerzahlungen insgesamt - 17.715,70
Kapitalriickfluss insgesamt - 100.544,30

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -

* keine Betriebspriifung erfolgt
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 1992 43
*** bis Verkauf des Schiffes 1992
**** nach Kapitalerhhung 1991
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NAVI-FONDS Nr. 30

Ein internationales Kooperationsprojekt fur ge-
mischte Verkehre im Bereich des Massenguts.

Die deutsche Reederei Chemikalien Seetrans-
port, Hamburg, die Bremer Werft Bremer Vulkan
AG, die norwegische Reederei Lorenzen, NAVI-
FONDS und andere Mitbewerber fur Schwester-
schiffe der norwegischen ,Western® Serie ent-
wickelten ein spezielles Investitionsprojekt: Die
Werft erwarb aus Japan die ,Hille“ (Casco) fur
drei mittelgroRe OBO (Ore-Bulk-Oil) Carrier mit
40.000 TDW und baute sie zu Spezialschiffen
aus, die in besonderer Weise fiir die nordeuro-
OBO ,,Western Gallantry“ p'aische./ nordamerikanische und amerikanisch
/ kanadische Holzfahrt ausgelegt wurden. NAVI-
FONDS Nr. 30 tbernahm gemeinsam mit einem
Platzierungspartner die ,Western Gallantry.
Der Charterer, Western OBO IlI A/S Oslo, setzte
das Schiff im Western OBO Pool ein. Das recht-
lich, technisch und finanziell differenziert gestal-
tete Projekt erreichte aufgrund der schwierigen
Markte in der zweiten Halfte der 80er und ersten
Hélfte der 90er Jahre nicht die Planzahl, ermogli-
chte indes durch steuerliche Refinanzierung und

Emissionsjahr: 1987 ” :

Verkauft: 1996 Ausschiittungen einen Anlageerfolg.
Prospektiert von: 1987 bis 1999

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Anzahl der Gesellschafter: 58

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 10.021,32 14.265,04

Fremdkapital 15.338,76 13.416,64

Investitionsvolumen 25.360,08 27.681,68

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 36,00 89,21
Ausschiittungen insgesamt* * - 89,21

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum* ** 143,02 153,87 *
insgesamt - 153,87 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum*** 26,13 127,52 *
insgesamt = 127,52 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum*** 36.000,00 89.211,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** * 71.510,00 76.935,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum*** 7.840,02 29.523,51
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 99.669,98 136.622,49
Ausschiittungen insgesamt - 89.211,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 76.935,00
Steuerzahlungen insgesamt - 29.523,51
Kapitalriickfluss insgesamt - 136.622,49
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 8,9% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1990 erfolgt
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 1996
*** bis Verkauf des Schiffes 1996
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NAVI-FONDS Nr. 32

Einer der ersten Fonds der Das unternehmerische Konzept sah vor, den - zu
neuen ,Welle“ von Bulker- einer aktuell dulerst niedrigeren Rate - langerfri-
Fonds. stig bis November 2006 und mit zwei zusatzlichen

Optionen (jeweils 12 Monate zu USD 10.000/
Gemeinsam mit der mittel- Tag und USD 10.500/Tag) an einen internatio-
stindischen Reederei Harren nalen Transportkonzern, ein Unternehmen der
(Haren/Bremen) lbernahm Van Ommeren-/Clipper-Gruppe, vercharterten
NAVI-FONDS Nr. 32 eine Massengutfrachter (Chartername ,Voc Gemi-
Beteiligung an dem Handy- ni“) zu einem - gegenliber dem aktuellen Markt
max-Bulk-Carrier MS ,Paros“ - charterbedingt sehr glinstigen Kaufpreis zu er-
MS ,,Paros“ (51.201 TDW). werben und nach Auslaufen der Zeitcharter im

hoheren Markt zu operieren.

Die Investitionsphase wurde erfolgreich abge-
schlossen. Die negativen steuerlichen Ergebnisse
der Tranche 2004 sind aufgrund von Kursgewin-
nen geringer als prospektiert ausgefallen. Ho-
here laufende Betriebskosten konnten teilweise
durch Einsparungen in der Investitionsphase, die
auch ein geringfuigig niedrigeres Eigenkapital er-
forderten, kompensiert werden.

Die Gesellschaft hat 2007 das giinstige Markt-

\E/Z:E:Lofgsjah" 388;/ 2004 umfeld fir Bulker genutzt und ein insbesondere

Prospektiert von: 2003 bis 2018 unter Berlcksichtigung des laufenden Zeitchar-

Rechtsform: GmbH & Co. KG ; o

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb tervertragei Interessantes KaUFangebOt fur das

Anzahl der Gesellschafter: 214 MS ,,Paros“ angenommen. Aus dem Verkauf er-

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll st folgte zunachst eine Ausschiittung in Hohe von

170 %.

Agio 387,50 379,25

Eigenkapital ohne Agio***** 8.270,00 8.086,13 . B .

Fremdkapital brutto (14.500.000 USD) 12.610,00 12.667,07 Die Gesellschaft wurde 2008 geloscht. Die Ge-

n’\fg&fﬁg‘:ﬁolumen 1’155152'345%% 1’14472L151%/2E25R sellschafter haben eine Abschlussausschiittung
’ ’ in Hohe von 3,80 % ihres Eigenkapitals erhal-

Ausschiittungen ten.

Ausschiittungen in % prosp. Zeitraum*** 32,00 181,80 **

Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)*** 2. 480 00 13.651,83 **

Ausschiittungen in % insgesamt* *** 181,80 **

Ausschiittungen absolut insgesamt (TEUR)**** - 13.651,83 **

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 45,27 74,62 *
insgesamt = 74,62 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 1,32 151,44 *
insgesamt = 151,44 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum* ** 32.000,00 181.800,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum*** 22.635,00 37.309,88
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** * 660,00 75.718,24
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* ** 53.975,00 143.391,64
Ausschiittungen insgesamt = 181.800,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 37.309,88
Steuerzahlungen insgesamt - 75.718,24
Kapitalriickfluss insgesamt - 143.391,64
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful3, vgl. Seite 7) 14,3% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlielich 2003 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2003 eingetreten
** zeitanteilig Tranche 2003/2004
*** bis Verkauf des Schiffes 2007
**%% |ST inkl. VerduRerungsgewinn in 2007 45
*#xx* inkl. stiller Beteiligung SOLL 0,52 TEUR und IST 0,48 TEUR
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NAVI-FONDS Nr. 34

MS ,,Voge Katja“ und
MS ,,Voge Maja*

Ist

183,40
6.143,00

Emissionsjahr: 2005

Verkauft: 2007

Prospektiert von: 2005 bis 2019

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Anzahl der Gesellschafter: 104

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll

Agio 775,00
Eigenkapital ohne Agio 15.895,00
Fremdkapital brutto***** 17.540,00

Wechselkurs

Investitionsvolumen 34.210,00
Ausschiittungen
Ausschittungen in % prosp. Zeitraum*** 25,00

Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)*** 3.443,92
Ausschiittungen in % insgesamt**** =
Ausschittungen absolut insgesamt (TEUR)**** -
Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 0,00
insgesamt i
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum*** 1,00
insgesamt i

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00
Ausschittungen prospektierter Zeitraum™*** 25.000,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum*** 0,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** * 500,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * * 24.500,00

Ausschiittungen insgesamt -
Steuerriickflisse insgesamt -
Steuerzahlungen insgesamt -
Kapitalriickfluss insgesamt -

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7)

* noch keine Betriebspriifung erfolgt,
noch keine Festsetzungsverjahrung eingetreten
** zeitanteilig bei Eintritt bis zum 30.11.2005
*** bis Verkauf der Schiffe 2007
*#x% |ST inkl. VerduBerungsgewinne in 2007
*¥*%¥ SOLL USD 22.800.000 / IST USD 31.575.000

26.645,57

1,30 USD/EUR 1,185 USD/EUR

32.971,97

232,00
13.734,05

232,00
13.734,05

0,00
0,00
1,92
1,92

105.000,00

232.000,00
0,00
958,00
231.042,00

232.000,00
0,00
958,00
231.042,00

52,9% p.a.

*

*

*
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1970 1981

mn

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980

NAVI Fonds 34 markierte den ersten Schritt der
DIVAG-Gruppe von der steuerorientierten zur
renditestarken Kapitalanlage. Erstmals wurde ein
reiner ,,Tonnagesteuer-Fonds“ am Markt platziert.
Gemeinsam mit der Reederei Vogemann, Ham-
burg, wurden zwei moderne Massengutfrachter
der Handysize-Klasse mit unterschiedlichen Be-
schiftigungskonzepten erworben:

MS ,VogeMaja“(Baujahr1996,24.518 TDW)war
in Zeitcharter beschiftigt. MS ,Voge Katja“ (Bau-
jahr1998,23.994TDW)warkonzeptgemaljeweils
kurzfristigim so genannten Spotmarkt beschiftigt.

Der ab Mitte 2005 einsetzende Ratenriickgang
fuhrte dazu, dass das Beschéftigungskonzept am
Kapitalmarkt nicht wie erwartet angenommen
wurde. Reederei, Fondsmanagement und finan-
zierende Bank haben die Investitions- und Finan-
zierungsplanung tberarbeitet. Die Gesellschafter
haben dieser Planung zugestimmt. Die Gesamtfi-
nanzierung erfolgte nunmehr durch ein geringeres
Eigenkapital und ein angepasstes Fremdkapital.
Das neue Konzept wurde erfolgreich verwirklicht.

Im Sommer 2007 haben sich die Gesellschafter
entschieden, dieverbesserten Marktbedingungen
zu nutzen und ein Kaufangebot fiir beide Schiffe
anzumehmen. Die Ubergabe der Schiffe erfolgte
im Sommer/Herbst 2007. Der VerauRerungsge-
winn erméglichte - steuerfreie - Ausschittungen
in Hohe von insgesamt zundchst 220 % des Ei-
genkapitals.

Die Gesellschaften wurden 2009 geloscht. Die
Gesellschafter haben eine Abschlussausschit-
tung in Hohe von insgesamt 9,25 % ihres Eigen-
kapitals erhalten. Damit wird sich das Gesamt-
ergebnis in der Leistungsbilanz 2009 gegentiber
den hier dargestellten zahlen verbessern.

1982

1983
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NAVI-FONDS Nr. 35

MS ,,Voge Katharina“ In 2007 erfolgte der Ankauf des MS ,VOGE KAT-
JA“ (Chartername MS ,VOGE KATHARINA®).
Der 1998 in Japan gebaute Bulk-Carrier der Han-
dysize-GroRe (23.994 TDW Tragfdahigkeit) wurde
planmaBig von der Fondsgesellschaft tibernom-
men. Das unternehmerische Konzept sieht vor,
das Schiff im Spot-Markt im Vogemann-Handy-
size-Einnahmenpool zu betreiben. In diesem Pool
fahren gegenwartig 5 Schiffe vergleichbarer GrofSe
und Ausstattung der Handysizebulker-Klasse. Die
Investitionsphase wurde in 2008 abgeschlossen,
die Eigenkapitalzwischenfinanzierung vollstandig
und ordnungsgemaf3 zurtickgefiihrt.

Der Schiffseinsatz verlief auch 2008 problemlos.
Gestiegene Betriebskosten konnten u. a. durch
eine gegentiber Prospekt hohere Charter kompen-
siert werden:

Der Markt fur Bulk-Carrier war im ersten Halbjahr
2008 vor dem Hintergrund der starken konjunk-

Emissionsjahr: 2007 / 2008 : : : : _

Vorkauft 5008 turellen wgltwwtschaftchchen Entwicklung, insbe

Prospektiert von: 2007 bis 2022 sondere mit nachhaltiger Rohstoffnachfrage aus

Rechtsform: GmbH & Co. KG : ; e ; ;

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb Chmz'l und Indien, in einer deutlich aqutelgendgn

Anzahl der Gesellschafter: 65 Entwicklung. Das MS ,VOGE KATJA® konnte im
ersten Halbjahr Poolcharterraten in Hohe von

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist ca. USD 26.680 gegeniiber einer prospektierten

P 210,00 19,58 Charterraten von USD 20.000 vereinnahmen.

Eigenkapital ohne Agio 7.550,00 7.565,00

Fremdkapital brutto (14.500.000 USD) 10.585,00 10.759,87 : : 5 g

Wechselkurs 1,37 USD/EUR 1,3476 USD/EUR Die Anleger haben die prospektgemiRe Ausschiit

Investitionsvolumen 18.345,00 18.344,44 tung in Hohe von 8 % (zeitanteilig fur 2007) im
Juli 2008 erhalten.

Ausschiittungen

Ausschiittungen in % prosp. Zeitraum** 8,00 190,67 Die Gesellschaft hat das “gUte Marktumfeld g€

Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)** 50,33 14.420,27 nutzt und das Schiff im Spatsommer zu USD 39,6

Ausschiittungen in % insgesamt*** = 190,67 ; ; 5 Sl ;

Ausschiittungen absolut insgesamt (TEUR)*** - 14.420,27 Mio. VerkavUFt' Die VerduRerung erm.ogllchte ene
- steuerfreie - erste a-cto.-Zahlung in Hohe von

o . .

Steuerliche Ergebnisse (in %) 190 % auf das Elgenkapltal.

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert : 0 ; -~ ;

B ercer eitraur - 0,00 0,00 * Die Abschlussausschiittung in Hohei von weiteren

insgesamt - 0,00 * 5,754 % erfolgt - ebenfalls steuerfrei - im Septem-

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert N ber 2009. Damit wird sich das Gesamtergebnis in

prospektierter Zeitraum 0,39 0,30 . . R -

insgesamt - 0,30 * der Leistungsbilanz 2009 gegeniiber den hier dar-
gestellten Zahlen nochmals verbessern.

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 103.000,00 103.000,00

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 8.000,00 190.670,00

Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum** 0,00 0,00

Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** 195,00 149,50

Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * 7.805,00 190.520,50

Ausschiittungen insgesamt - 190.670,00

Steuerriickfliisse insgesamt - 0,00

Steuerzahlungen insgesamt - 149,50

Kapitalriickfluss insgesamt - 190.520,50

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 108,9% p.a

* noch keine Betriebspriifung erfolgt,
noch keine Festsetzungsverjahrung eingetreten
** bis Verkauf des Schiffes 2008 47

*** |ST inkl. VerduRBerungsgewinn in 2008
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NAVI-FONDS Nr. 10

MS ,,Franconia“ . ' Das erfolgreichste
Schiff der NAVI-
Handelsregister: NAVI-FONDS Nr. 10 Seeschiffsanlagegesellschaft FONDS-Flotte
Engler Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Hamburg ; ;
Rechtsform: GmbH & Co. KG |st“se|t 28J§hren
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb storungsfrei und
Komplementir: o NAVI Geschiftsfiihrungs-GmbH, Diisseldorf mit bestem Er-
Treuhandkommanditistin . R
(Fondsverwaltung): DIVAG Deutsche Investitions- und Vermogens- folg im Einsatz.
Treuhand Aktiengesellschaft, Disseldorf
Reeder: Ahrenkiel Shipmanagement GmbH & Co. KG,
Hamburg NAVI-FONDS
Emissionsjahr: 1979
Prospektiert von : 1979 bis 1989 . . . Nr. 10 erwarb
Anzahl der Gesellschafter: 114 das auf einer japanischen Werft entstehende
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist um.j vor Se.mer A‘I‘Dhef‘erung stehende MS , Sea-
train Bennington® (ca. 18.000 TDW, ca. 1.073
Agio 270,09 260,76 i di ;
B ohne Agio 5.40180 540180 T"EU, GeschW|r.1d|gke.|t ca. 18,5. Knoten). Es war
Fremdkapital brutto (Sfr 18.510.000+EUR 2.346.830)12.516,43  12.516,43 fur den weltweiten Einsatz bestimmt.
Wechselkurs 1,82 Sfr/EUR 1,82 Sfr/EUR
Investitionsvolumen 18.188,31 18.178,98

Die hohen Qualititen des schnellen und fiir ho-

Liquiditatsentwicklung bis 31.12.2008 hes Containergewicht geeigneten Schiffes mach-

Einsatztage 2008 - 366 ten es moglich, den langfristigen (8jahrigen)
Einnahmen 2008 (TEUR) - 2.810,93 ; ; ; ;
Einnahmen prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR)*** 8.567,21 11.806,63 Z.eltc.hartervertrag mlt Seat_ram Lines Inc. nach
Einnahmen insgesamt, kumuliert (TEUR) - 106.735,82 Eintritt von deren Finanzkrise ohne Ausfall auf
Ausgaben 2008 (TEUR) - 2.624,88 ;
Ausgaben prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR)*** 8.315,14 9.101,22 den, aus,trahSChen Tr.anspo.rtkonzerII.'I Thomas
Ausgaben insgesamt, kumuliert (TEUR) - 7119211 Nationwide (Trans Freight Lines) zu Gbertragen.
Betriebsergebnis 2008 (TEUR) - 186,04 5ol R
Betriebsergebnis prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR)*** 252,07 2.705,41 De.r Vertrag e‘rmoghCh,te hohe AnF?ngsverlustzu
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert (TEUR) - 35.543,71 weisung sowie erhebliche Ausschittungen und
Tilgungsrate 2008 (TSfr) - 0,00 ; ; ; ;
Tilgungsrate prosp. Zeitraum, kumuliert (TSfr)*** - 2.313,75 eine SChm.:'l!e EntSChUIdung' Dl,e EntWICHung n
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TSfr) - 18.510,00 der Investitionsphase machte einen Verzicht auf
Tilgungsrate 2008 (TEUR - 0,00 L Er . . :
Tilgungsrate prosp.( Zeitra)um, kumuliert (TEUR)*** = 0,00 die Eln%ah.lung der letzten 10%igen Elgenkapltal-
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TEUR) - 2.346,83 rate moglich.
Fremdkapital (TSfr) - 0,00
Fremdkapital (TEUR) = 0,00 o« . B
Liquiditatsreserve 01.01.2008 (TEUR) - 2.112,87 Das MS ,,Franconia“ hat sich auch 2008 bewzhrt
Liquiditatsergebnis 2008 (TEUR) - -198,38 _ ; _ <ol
Lquidititsreserve 31.12.2008 (TEUR) i 1.914.49 ur.ld trotz des fortgeschrltt.enen Alt“ers seinen
Dienst ohne groRere technische Storungen er-
Ausschiittungen bis 31.12.2008 fiille. Das Schiff war bis Ende Mai 2008 zu USD
Ausschiittung 2008 in % - 20,00 11.000/Tag und ab 01.06.2008 (bis August
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) - 918,28 By
Ausschittungen in % prosp. Zeitraum** 152,76 72,00 2009) zu USD 10.300/Tag beSCha&Igt'
Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)** 8.251,79 3.862,61
Ausschiittungen in % insgesamt** = 467,00 = &oli ; &
Ausschiittungen absolut negesamt (TEUR)** 2219206 Die Einnahmen ermoglichten Auszahlungen in Hohe

von 20 % des Eigenkapitals.
Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert Ausblick 2009: Der Schiffsbetrieb verlief auch
ggggglftierter B m 150,40 162:(5)(6) i 2.009 stbrungsﬁ'e.i un(.ﬂ. ermdglichte im 1. Quartal
insgesamt - 164,97 * eine Auszahlung in Hohe von 7,5 % des Eigenka-
;;eruze(;ggkhtige EEEe kumuliert* i B0 pitals. Nach Auslaufen des Zeitchartervertrages
prospektierter Zeitraum 192,47 14018 * hat die Gesellschaft das MS | Franconia“ - zum
JASEEsamt . Bl Zwecke der Verschrottung - verkauft und aus

Beteiligung EUR 100.000 dem VerduRerungserlés eine weitere Auszah-
lung an die Gesellschafter in Hohe von zunachst

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 95.000,00 X

27,5 % vorgenommen. Weitere ca. 20 % sollen
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 152.760,00 72.000,00 ; 5 g
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 75.200,00 82.280,00 zeitnah Zut.' Abgabe der Steuererklarung fur das
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 53.417,81 52.666,00 Jahr 2009 im Jahr 2010 ausgezahlt werden.
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 174.542,19 101.614,00
Ausschiittungen insgesamt - 467.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 82.483,00
Steuerzahlungen insgesamt - 119.154,50
Kapitalriickfluss insgesamt - 430.328,50

* Betriebspriifung bis einschlielich 2002 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
** SOLL inkl. VerduRerungsgewinn in 1989 und Zusatzausschiittung der Liquiditdtsreserve in 49
1989
*** prospektiert nur 1979 bis 1982
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NAVI-FONDS Nr. 12

MS ,,Balandra“ Finanzierung zweier Containerschiffe (MS ,Ba-
w landra“, MS ,Barbarossa“) in Zusammenarbeit
MS ,,Barbarossa mit der Reedereigruppe (Horst Werner Jassen -
Handelsregister: NAVI-FONDS Nr. 12 Seeschiffsanlagegesellschaft heute Martl_me)’ der Bauwerft des Thyssen-Kon-
Engler Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Dusseldorf ~ zerns und einer Landesbank.
Rechtsform: GmbH & Co. KG
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb L .
Komplementar: NAVI Geschiftsfithrungs-GmbH, Disseldorf Das Konzept hat sich in den aulRerordentlich vo-
Treuhandkommanditistin . . w .
(Fondsverwaltung): DIVAG Deutsche Investitions- und Vermogens- latilen SChIFFFahrFsmarkFen der Soer. und Fruhen
Treuhand Aktiengesellschaft, Dusseldorf 90er Jahre bewihrt: Die Kooperation mit der
Reeder: MARTIME Gesellschaft fiir maritime - : e
Dienstleistungen mbH, Elsfleth Werftengruppe §orgte fir ﬁn.anZ|e||e St.é?.bl.htat.
Emissionsjahr: 1980 Die hohe steuerliche Refinanzierung ermoglichte
Verkauft: 1995 (MS Balandra) (] i SRS
Prospektiert von: 1980 bis 1992 Uberschiisse fur die Anleger.
Anzahl der Gesellschafter: 218
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist In der Spatphase der Betelllgung ist es dann ge
lungen,
Agio 223,31 324,80
Eigenkapital ohne Agio 17.665,13 17.444,81 i . . . . .
Fremdkapital brutto™*** 35.023,49  35.023,49 I~ beide Schiffe (bis auf die dritte Hypothek/
Investitionsvolumen 52.911,94 52.793,10

Werfdarlehen) zu entschulden,

Liquiditidtsentwicklung bis 31.12.2008
Finsatztage 2008 ] o [~] das MS ,Balandra® mit Uberschuss zu ver-

Einnahmen 2008 (TEUR) - 2.998,22 kaufen,
Einnahmen prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR) 127.804,56 R
Einnahmen insgesamt, kumuliert (TEUR) - Ay _ . "

Ausgaben 2008 (TEUR) - 2.693,65 [~] mit dem MS  Barbarossa“ laufende Aus-
Ausgaben prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR) 88.518,43 R 0 ;

Ausgaben insgesamt, kumuliert (TEUR) - ik schittungen zu erwirtschaften.
Betriebsergebnis 2008 (TEUR) ; - 304,57

Betriebsergebnis prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR)  39.286,13 R Das MS , Barbarossa“ war wihrend des gesamten
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert (TEUR) - Ay . .

Tilgungsrate 2008 (TEUR) 0,00 Jahres 2008 (bis Mai 2009) zu USD 11.400/Tag

Tilgungsrate prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR) Sl y beschiftigt. Der Betrieb des Schiffes verlief weitge-

Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TEUR) 35.023,49 N . T

Fremdkapital (TEUR) - 0,00 hend stérungsfrei und ermdglichte Auszahlungen

Liquiditdtsreserve 01.01.2008 (TEUR) = 685,00 ; 5 0 ; ;

Liquiditatsergebnis 2008 (TEUR) ] 148,00 in Hohe von 3 % des Eigenkapitals.

Liquiditatsreserve 31.12.2008 (TEUR) - 833,00

Ausschiittungen bis 31.12.2008 Ausbllc.k 2009: Auch im |auFender.1 Jahr haben
sich keine nennenswerten Ausfallzeiten ergeben.

Ausschiittung 2008 in % - 3,00 : : _

Ausechiittung 2008 absolut (TEUR) ) 20544 Nach Auslaufen der ZeltcharFer hat die Gesell

Ausschiittungen in % prosp. Zeitraum** 205,70 0,00 schaft im Mai 2009 das Schiff - zur Verschrot-

Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)**  36.338,09 0,00 tung - verkauft. Aus dem VeriuRerungserls er-

Ausschiittungen in % insgesamt** 89,57 . . N
Ausschiittungen absolut insgesamt (TEUR)** - 6.241,89 folgte eine Auszahlung in Hohe von 15,7 % auf

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %) das Elgenkapltal.

?uergggé‘gmuerpﬂicmige Ergebnisse, kumuliert ) N0 Reederei und Fondsgesellschaft kimpfen weiter-

prospektierter Zeitraum 288,10 376:15 @ hin gegen die im Rahmen der Betriebspriifung

IEeEimle - . ) 3 384,85 * fir 1999 Gewinn erhohend erfolgte Auflosung

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert** . .

fiir 2008 - 0,00 des Werftdarlehens (3. Hypothek). Eine positive

m;’;ezzk;:te”erze'"a“m 12 328’gg z Entscheidung wiirde zu einer Verbesserung des
' Ergebnisses der Anleger fiihren.

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 205.704,00 0,00

Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 144.050,00 188.075,00

Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 166.568,76 0,00

Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 183.185,24 188.075,00

Ausschiittungen insgesamt - 89.570,00

Steuerriickfliisse insgesamt - 192.424,00

Steuerzahlungen insgesamt - 88.849,49

Kapitalriickfluss insgesamt - 193.144,51

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1999 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
** SOLL inkl. VerduRerungsgewinne MS Barbarossa und MS Balandra in 1992 /
IST inkl. VerauRerungsgewinn MS Balandra in 1995
*#% nicht mehr liickenlos nachvollziehbar wegen fehlender Unterlagen friiherer Jahre
**%% inkl. Schiffsbauzuschuss der BRD in Hohe von EUR 6.391.149
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NAVI-FONDS Nr. 31

Handelsregister: MS “Eagle Lyra“Schiffahrts-Gesellschaft MT ,,Eagle Lyra“

mbH & Co. KG, Hamburg
Rechtsform: GmbH & Co. KG
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Komplementir: Verwaltung MS “Eagle Lyra“

Schiffahrts-Gesellschaft mbH, Hamburg
Treuhandkommanditistin
(Fondsverwaltung): NAVI Fonds Nr. 31 MS “Eagle Lyra“

GmbH & Co. KG, Dusseldorf
Reeder: Bereederungsgesellschaft Chemikalien

Seetransport GmbH & Co. KG,

Hamburg
Emissionsjahr: 1998
Prospektiert von: 1998 bis 2007
Anzahl der Gesellschafter: 349
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Einer der ersten Tanker der neuen , Tankerwelle“

Agio 1.072,95 974,19 .
Eiggenkapital ohne Agio 21.458,92 20.871,45 auf dem deutschen Anlagemarke:
Fremhdkﬁfital brutto* ** 18.370,72 18.018,35 Im Frihjahr 1998 konzipierten NAVI-FONDS
Wechselkurs 1,0572 USD/EUR 1,0781 USD/EUR . . . .
B ohcvolumen 40.962’58 39.863 99 Nr. 31 und die Reederei Chemikalien See-

transport, Hamburg, das Beteiligungsmodell

Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 fir den Aframax-Oltanker MT ,Eagle Lyra“.

Einsatztage 2008 - 290

Einnahmen 2008 (TEUR) - 9.765,05 . " . .
Einnahmen prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR) 48.079,37 55.280,30 [?as Schiff war zundchst im Rahmen e.'ner S'Ja.h'
Einnal;men insgesamt, kumuliert (TEUR) - 65.045,35 rigen Bareboat-Charter und anschlieBend im
Ausgaben 2008 (TEUR) - 5.261,19 . u it
Ausgaben prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR) 21.905,86 28.563,60 Ra’.hmen von Zeltchart.er-.\/ertragen besc.haftlgt'
Ausga'g)en in;gesamt kumuliert (TEUR) - 33.824,78 Seit 2005 fahrt das Schiff in dem durch die Heid-
Betriebsergebnis 2008 (TEUR) 4.503,86 : «
Betriebsergebnis prosp. Zeitraum, kumuliert (TEUR)26.173 51 26.716,70 mar-Gruppe gemanagten ,,Sigma-Pool.
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert (TEUR) 31.220,56

Tilgungsrate 2008 (TUSD) = 1.600,00 .
Neukreditaufhahme (TUSD)**** i 401599 Ende 2007/Anfang 2008 erfolgte dle. Klassedo-
Ti:gungsrate prosp. Zeitrlilum,lkumuliert (TUSD)  13.262,25 15.612,90 ckung. Dabei festgestellte Schaden in Ballast-
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TUSD) = 17.212,90 . :

Fremdﬁapital (T0sD) ) 6.228.09 tanks fihrten zu erheblichen Kosten und 37
Fremgkapital (TEUR)** - 4.475,17 Ausfalltagen. Daruber hinaus war das Schiff auf-
Liquiditatsreserve 01.01.2008 (TEUR) - -4.403,00 . . .

Liquidiatsergebnis 2008 (TEUR)***** i 412233 grund eines SIoshmg-Schadens im Oktober/No-
Liquiditatsreserve 31.12.2008 (TEUR) - -280,67 vember 2008 fuir insgesamt 39 Tage Off-hire. Der

zusdtzliche Finanzierungsaufwand fur Werftauf-

Ausschiittungen bis 31.12.2008 - ) °
enthalt und Reparaturen - soweit es sich nicht

Ausschiittung 2008 in % - 0,00 - .

Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) i 0,00 um einen Versicherungsschaden handelt - konn-
Ausschittungen in % prosp. Zeitraum 62,69 72,69 te teilweise durch hohere Pooleinnahmen von
Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)  13.295,61 15.094,52 T

Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert - 72,69 durCh.SChmttlICh ca. pSD 35.830 USD/Tag und
Ausschittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) - 15.094,52 den Einsatz der fur die Ausschittungen vorgese-

henen Liquiditidt kompensiert werden. Zusétzlich
hat die Gesellschaft einen Betriebsmittelkredit in
Anspruch genommen.

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

fur 2008 - 0,00

prospektierter Zeitraum 104,12 100,03 *

insgesamt = 100,03 * - . »
R SR E o brisse, kumnuliert Aus!:ahck 2909. .Im laufenden Jahr verlauft der
fur 2008 - 1,76 Schiffsbetrieb bisher ohne nennenswerte Aus-
prospektierter Zeitraum 41,00 19,10 * . . . . )
R e ! 2086 * fallzeiten. Die Ergebnisse werden durch die Ko

sten fur den zusatzlichen Finanzierungsaufwand
aus dem Jahre 2008 und die negative Marktent-
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00 wicklung bestimmt. Die Auswirkungen der welt-
weiten Finanzkrise sind spéatestens seit Frithjahr

Beteiligung EUR 100.000

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 62.688,00 72.687,50
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum 52.060,00 50.016,50 2009 auch auf den Chartermirkten fur Tanker
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 20.500,00 9.552,00 . - . T
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 94.248,00 113.152,00 d?UthCh zu spuren.. Die durchschnittlichen Poo-
) leinnahmen von bisher ca. USD 17.510/Tag er-
Ausschiittungen insgesamt = 72.687,50 T : : :
B i insgesarm: i 50.016.50 mogh.chen die weitere Er.ltschuldung des Schiffes.
Steuerzahlungen insgesamt - 10.432,00 Dabei sanken Jedoch die Poolraten von durch-
e insgesamt § [Rls872.00 schnittlich ca. USD 36.130/Tag im Januar auf
* Betriebspriifung bis einschlieRlich 2003 erfolgt nur ca. USD 9.600/Tag im August 2009. Ange-
Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2002 eingetreten ; ;
%% Wechselkurs 2um Stichtag IST 1,3917 USD/EUR sichts dleses“ Rat.c.envetjfalls und des Alters des MT
**% SOLL 19.421.622 USD / IST 19.425.000 USD ,,Eagle Lyra pruFt dle Gesellschaft daher auch
**x* Betriebsmittelkredit wegen Werftkosten 2007/2008 Verkaufsmoglichkeiten fiir das Schiff.

**%** ohne Neukreditaufnahme
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NAVI-FONDS Nr. 33

MS ,,Normannia“

Handelsregister:

Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:
Komplementar:
Treuhandkommanditistin:

Fondsverwaltung (geschaftsfiihrende
Kommanditistin):

Reeder:

NAVI-FONDS Nr. 33 MS “NORMANNIA“
GmbH & Co. KG, Hamburg

GmbH & Co. KG

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

NAVI Geschiftsfilhrungs-GmbH, Dusseldorf
Benrather Treuhandgesellschaft mbH,
Dusseldorf

DIVAG Deutsche Investitions- und Vermogens-
Treuhand Aktiengesellschaft, Diisseldorf

1970

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Der 1997 in Japan gebaute Handymax-Bulker
(42.648 TDW) wurde 2004 von der Fondsgesell-
schaft ibernommen. Das Schiff wurde zu einem
- charterbedingt sehr giinstigen - Kaufpreis erwor-

1982

1983

Ahrenkiel Shipmanagement GmbH & Co. KG,

Emissionsiah ZH()a(;T’UFg ben und war zunéchst bis September 2007 an die
p?;f;'eirgféft on: 2004 bis 2016 franzosische Cetragpa zu USD 8.800/Tag ver-
Anzahl der Gesellschafter: 180 chartert.
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
. Die Gesellschafter sind 2004/2005 in drei Tran-
Agio 230,40 139,73 h bei d hab ih Beteili
Eigenkapital ohne Agio 7.730,00 7.730,00 cnen beigetreten und nhaben ihre Deteilligung
Fremdkapital brutto (10.500.000 USD) 8.900,00 8.900,00 zunichst teilweise durch Steuervorteile refinan-
Wechselkurs 1,18 USD/EUR 1,18 USD/EUR .
Investitionsvolumen 16.860,40 16.769,73 ziert.
Liquiditatsentwickl bis 31.12.2008 . . .
‘quiitatsenfwicicung bis Das MS ,Normannia“ war (seit Spatsommer
Einsatztage 2008 360 360 2007) wihrend des gesamten Jahres 2008 zu ei-
Einnahmen 2008 (TEUR) 3.316,91 4.874,11 ner Rate von USD 19000/Tag verchartert. Die
Einnahmen insgesamt, kumuliert (TEUR) 12.870,37 14.508,45 Charterrate |ag deutlich Uber den Prospektpro-
Ausgaben 2008 (TEUR) 1.549,72 2.648,02 gnosen (USD 11.000/Tag) und ermdglichte ne-
Ausgaben insgesamt, kumuliert (TEUR) 6.821,53 11.291,53 ben der Finanzierung der ungewdhnlich hohen
Betriebsergebnis 2008 (TEUR) 1.767,19 2.226,09 Werftkosten desJahres 2007 eine Aussch(jttung
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert (TEUR) 6.048,84 3.216,92 in Hohe von 6 % auf das Eigenkapital.
Tilgungsrate 2008 (TUSD) 954,55 956,00
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TUSD) 4.056,82 4.063,00 Ausblick 2009: Die hohe Zeitcharter wurde un-
Fremdkapital (TUSD) 6.443,18 6.437,00 geachtet des seit Herbst 2008 deutlich gesun-
Fremdkapital (TEUR)*** 5.460,33 4.625,28 kenen Marktniveaus auch im laufenden Jahr
Liquiditatsreserve 01.01.2008 (TEUR) 146,20 -861,00 bis auf wenige (umstrittene) Einbehalte (Speed
t!qulj!tétsergffb”';122%32(&ESU|3|_)EUR ;g?ig 823788 Claims) in voller Hohe gezahlt. Im direkten An-
it 2. " ; o
Rl reserve ( ) schluss konnte das Schiff bis September 2010 zu
Ausschiittungen bis 31.12.2008 USD 12.500/Tag weiter iiber Prospektprognose
Ausschiittung 2008 in % 10,00 6,00 ** beschaftigt werden. Der Schiffsbetrieb verlief -
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 773,00 463,80 ** bei bisher ca. 6 Off-Hire-Tagen wegen kleinerer
Ausschiittungen in %, kumuliert 30,00 10,00 ** . hend sto frei
Ausschiittungen absolut, kumuliert (TEUR) 1.910,40 500,47 ** Reparaturen - weitgehend storungsirel. Vorgese'
) . . hen ist - im Dezember - eine Auszahlung in Hohe
Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %) o . .
von 6 % auf das Eigenkapital.
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 42,64 53,80 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 0,82 2,48 *
Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 30.000,00 10.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt 21.320,00 26.901,00
Steuerzahlungen insgesamt 410,00 1.238,50
Kapitalriickfluss insgesamt 50.910,00 35.662,50

* noch keine Betriebspriifung erfolgt,
noch keine Festsetzungsverjahrung eingetreten
** zeitanteilig Tranche 2004 bei Eintritt bis zum 31.07.2004
*** Wechselkurs zum Stichtag SOLL 1,18 USD/EUR und IST 1,3917 USD/EUR
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NAVI-FONDS Nr. 36

MT ,,Alia“

Handelsregister:
Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:
Komplementar:

Treuhandkommanditistin
(Fondsverwaltung):

Reeder:

Emissionsjahr:

Prospektiert von:

Anzahl der Gesellschafter:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)
Agio

Eigenkapital ohne Agio

Fremdkapital brutto (28.000.000 USD)
Wechselkurs

Investitionsvolumen
Liquiditidtsentwicklung bis 31.12.2008
Einsatztage 2008

Einnahmen 2008 (TEUR)

Einnahmen insgesamt, kumuliert (TEUR)

Ausgaben 2008 (TEUR)
Ausgaben insgesamt, kumuliert (TEUR)

Betriebsergebnis 2008 (TEUR)

Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert (TEUR)

Tilgungsrate 2008 (TUSD)

Tilgungsrate insgesamt, kumuliert (TUSD)

Fremdkapital (TUSD)
Fremdkapital (TEUR)***

Liquiditatsreserve 01.01.2008 (TEUR)
Liquiditatsergebnis 2008 (TEUR)
Liquiditatsreserve 31.12.2008 (TEUR)
Ausschiittungen bis 31.12.2008

Ausschiittung 2008 in %
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR)

Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert

Alia Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co KG,
Hamburg

GmbH & Co. KG

Einkinfte aus Gewerbebetrieb

Verwaltung Alia Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

NAVI Fonds 36 Alia GmbH & Co. KG,
Dusseldorf
Seaaland Shipmanagement GmbH & Co. KG,

Hamburg
2008
2008 bis 2017
276
Soll Ist
0,00 0,00
11.555,00 11.770,00
19.245,00 19.464,72
1,455 USD/EUR 1,44 USD/EUR
30.800,00 31.234,72
362 366
5.043,03 5.280,32
5.043,03 5.280,32
2.930,59 3.356,02
2.930,59 3.356,02
2.112,45 1.924,30
2.112,45 1.924,30
2.000,00 4.100,00
2.000,00 4.100,00
26.000,00 23.900,00
17.931,03 17.173,24
70,00 -102,00
1.210,97 64,00
1.280,97 -38,00
8,00 8,00 **
693,30 726,23 **
8,00 8,00 **

Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 693,30 726,23 **
Vorabgewinn 2008 absolut (TEUR) 201,72 200,63
Vorabgewinn absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 201,72 200,63
Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 0,00 0,00 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 0,20 0,20 *
Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 100.000,00 100.000,00
Ausschiittungen insgesamt 8.000,00 8.000,00
Steuerriickflisse insgesamt 0,00 0,00
Steuerzahlungen insgesamt 100,00 97,70
Kapitalriickfluss insgesamt 7.900,00 7.902,30

* noch keine Betriebspriifung erfolgt,

noch keine Festsetzungsverjahrung eingetreten

** zeitanteilig

*#* Wechselkurs zum Stichtag SOLL 1,45 USD/EUR und IST 1,3917 USD/EUR

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Die Beteiligungsgesellschaft hat im Dezember
2007 den modernen Doppelhillen-Chemikalien-
Produktentanker MT ,Alia“ tbernommen. Das
2003 in Korea gebaute Schiff mit einer Tragfahig-
keit von 35.669 t und einer maximalen Ladekapa-
zitdt von rd. 42.346 cbm ist fur 5 Jahre zu einer
Festcharter von USD 20.000/Tag an die O. R. L.
Oil Refineries Compan, Haifa/Israel verchartert.
Die Investitionsphase konnte planmaRig Anfang
2008 abgeschlossen und die Eigenkapitalzwi-
schenfinanzierung vollstindig und ordnungsge-
mak zuriickgefiihrt werden.

Der Schiffsbetrieb verlief 2008 storungsfrei. Die
Charterraten gingen puinktlich und in voller Hohe
ein und ermoglichten neben der prospektge-
malken Ausschiittung Sondertilgungen in Hohe
von USD 2,1 Mio.

Ausblick 2009: Auch fiir 2009 sind bisher keine
Auffalligkeiten zu vermelden. Bei weiterhin plan-
makigem Verlauf ist vorgesehen, die prospektma-
Bige Ausschiittung fur 2009 auf November 2009
vorzuziehen und die Sondertilgungen auf insge-
samt USD 2,6 Mio. zu erhdhen.
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Der Markt

Immobilienmirkte 2008

Hotelimmobilien

Hotelimmobilien spiegeln die Auf- und Ab-
schwiinge der Wirtschaft wider. Sie sind beides,
eine Immobilieninvestition und ein vom Ma-
nagement gestaltetes Produkt. Investoren und
Betreiber bestimmen den Markt.

Die Wirtschafts- und Finanzkrise haben den
Markt grundlegend verandert: Das Transaktions-
volumen sank dramatisch. Es betrug 2008 noch
EUR 980 Mio. - andere Researcher berichten von
EUR 600 Mio. Transaktionsvolumen (- 58 % ge-
geniiber 2007 und 2006).

Allerdings wurde der 10-jahrige Durchschnitts-
wert (EUR 866 Mio.) um 13 % uberschritten.
Im ersten Halbjahr 2009 stand der Hotelin-
vestmentmarkt still. Es wird iber  nur® 4 Ein-
zeltransaktionen mit einem Gesamtvolumen von
rd. EUR 90 Mio. berichtet.

Viele Projekte, die noch vor Monaten ,die Pipe-
line fullten“, missen wegen der Zuriickhaltung
der Nutzer und fehlenden Finanzierenden aufge-
geben werden.

Man sieht die Zukunft der Hotels in Budget-
Hotels, Design- und Boutique-Hotels. Der Trend
geht zum ,billigen“ und ,speziellen“ Hotel.
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Der Markt

Rehabilitationskliniken

Eine Investition im Drei-
eck zwischen offentlicher
Daseinsvorsorge im Ge-
sundheitswesen  (Stich-
wort  Sozialimmobilie),
haufig mittelstandisch
gepragtem  Klinik-Unter-
nehmertum und privater
Kapitalanlage.

Der Anspruch ist hoch:
,Rehabilitation vor Ren-
te“ steht in manchen politischen Programmen.
Oft fehlen der 6ffentlichen Hand und insbeson-
dere auch den Kostentragern (Rentenversiche-
rungstragern, Krankenkassen) die Mittel, um
den Anspruch zu erfiillen. Andererseits steuern
diese Institutionen durch ihre Zuweisepraxis den
Wettbewerb: Sie begiinstigen eigene Hauser, fir
die offentlich-rechtliche Haushaltsgrundsatze
gelten.

Mittelstandische Unternehmer und Klinikketten
haben sich iber Jahrzehnte in diesem besonde-
ren Immobilienmarkt erfolgreich entwickelt. In
meist von der 6ffentlichen Hand und negativer
Wirtschaftsentwicklung verursachten ,Baisse”
mussten sie aber auch EinbuRen hinnehmen.

Die Anforderungen an die Standorte haben sich
geandert. Wahrend bei der ,klassischen” Re-
habilitation der Badercharakter ausgewiesener
Erholungslandschaften die Standortwahl beein-
flusste, bildet die Nahe zu Ballungsraumen heu-
te eine gute Grundlage fir eine Klinik.

Fur die Rehabilitation der Zukunft sprechen die
demografische Entwicklung und die Einfithrung
der Fallpauschalen in den Akutkrankenhdusern.
Andererseits steigen die wirtschaftlichen Anfor-
derungen: Rehabilitationseinrichtungen mussen
sich auseinandersetzen mit Belastungen der Bele-
gungs- und Ertragssituation, mit steigenden me-
dizinischen Leistungsanforderungen und hohen
Kapitalverpflichtungen. Moderne medizinische
Leistungs- und Behandlungskonzepte, Koopera-
tionen mit Akutkrankenhdusern und Kostentra-
gern sowie Kostensenkungsmafnahmen konnen
zum kunftigen Erfolg beitragen.

Chancen und Risiken

Die Einfihrung von Fallpauschalen in den Akut-
krankenhdusern hat die Rehabilitation gefor-
dert. Die Verweildauer ist gesunken. Patienten
,mussen“ friih in die Rehabilitation.

Auch dies hat dazu beigetragen, dass in den Jah-
ren 2007 und 2008 Rehabilitationsantrage und
Rehabilitationsvolumen deutlich gestiegen sind.
Viele Rehabilitationskliniken konnten und kon-
nen wieder uber eine Vollauslastung berichten.
Dies gilt insbesondere fur Kliniken mit hohem
medizinischem Niveau, eng vernetzten Akut- und
Pflegebereichen sowie einer Lage in der Ndhe von
Ballungsgebieten.

Die verbesserte Belegung hat sich im laufenden
Jahr 2009 zunachst fortgesetzt, allerdings deut-
lich abgeschwicht. Die Finanz- und Wirtschafts-
krise hat sich auf das Antragsverhalten von
Patienten und deren Zuweisung bisher nicht
ausgewirkt. Auswirkungen einer etwa hoheren
Arbeitslosigkeit miissen bedacht werden.

Nicht geldst ist das Problem der Uberkapazi-
taten im Rehabilitationsbereich (und auch im
Akutkrankenhausbereich). Fachleute gehen da-
von aus, dass ein Abbau von ca. 30 % der Betten
im Akut- und Rehabilitationsbereich zu einem
ausgewogenen Markt fithren konnte. Betroffen
sind in erster Linie private Trager (ohne Verbund
mit anderen Akut- und Rehabilitationsh&dusern)
sowie Kliniken in verkehrstechnisch ungtinstig
gelegenen Gebieten auerhalb der Ballungsrau-
me.

Probleme machen die Kosten. Die Pflegesatze
sind in den letzten Jahren wenig gestiegen. Der
Markt bereitet sich auf Komplexfallpauschalen
vor: Die gemeinsame Abrechnung fur Patienten
in der Akutbehandlung und in der Rehabilitation
mit ,einer Fallpauschale wird zwangslaufig zu
Verteilungskampfen zwischen Akuthausern und
Rehabilitationskliniken fithren. Chancen haben
Hauser mit erfolgreichem Kosten- und Erlésma-
nagement.

Intensiver geworden ist aber auch die Spannung
zwischen (unzureichendem und ausschlieflich
offentlich bestimmten) Pflegesatz und den Ko-
sten fir eine aufwindige Rehabilitationsmedi-
zin. Personelle Engpdsse im medizinischen und
pflegerischen Bereich und stetig steigende admi-
nistrative Kosten der 6ffentlichen Hand tragen
das ihre dazu bei, die Wirtschaftlichkeit von Re-
habilitationskliniken zu belasten.

Der Markt setzt auf den Wegfall lterer und un-
wirtschaftlicher Hiuser. Neue Investitionen las-
sen sich gegenwidrtig nicht finanzieren: Dies ist
die Chance fur gut gefithrte und am Markt ein-
gefuhrte Kliniken.
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Der Markt

Seniorenimmobilien

Auch die Sozialimmobilie fiir Senioren beruht
auf dem Gedanken dem Zusammenwirken von
Standort, intelligenter seniorengerechter und
umfeldgerechter Architektur und erfolgreicher
Betriebsfiihrung durch mittelstandische Betrei-
ber, Pflegeheimketten oder 6ffentliche Anbieter
bzw. frei gemeinnitzige Trager.

Uber die Prognose ist man sich nicht einig: Se-
niorengerechte Immobilien sind ein Wachstums-
markt. Die demografische Entwicklung lauft auf
sie zu. Von 1999 bis 2008 ist die Zahl der im
Heim betreuten Menschen um etwa 23 % gestie-
gen. Zugleich ist der Anteil der in hduslicher Um-
gebung betreuten Pflegebediirftigen von 72 %
auf 68 % gesunken. Die Realitat zeigt damit ein
anderes Bild als die Vorstellung der Politik ,,Am-
bulant vor Stationar”.

Zurzeit sind in Deutschland (unabhangig vom
Alter) ca. 2,3 Mio. Menschen pflegebediirftig im
Sinne des Pflegeversicherungsgesetztes. Davon
werden ca. 710.000 Menschen in Pflegeheimen
versorgt. Nach Meinung des Wirtschaftsinstituts
RWI sei bis 2020 mit einem Anstieg der in Pflege-
heimen betreuten Menschen von bis zu 36 % zu
rechnen. Im Jahr 2030 kénnte es bis zu 1,1 Mio.
Heimbewohner in Deutschland geben (,Pflege
Rating Report 2009%).

Besondere Bedeutung ist bei der Errichtung von
neuen Pflegeheimen den folgenden Parametern
zuzumessen:

[~] Ein Standort ,,im Leben der Stadt*;

=) hohe soziale, aber auch wirtschaftliche
Kompetenz des Betreibers;

[~ hochqualifiziertes Personal gerade in den
Bereichen der spezialisierten Pflege (de-
mente Patienten).
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DIA-FON DS Nr. 01

Der erste geschlossene Immobilienfonds der
Engler-/DIVAG-Gruppe - vor dem Ko-Center -
war 1965/1966 in Kooperation mit der IHB In-
vestitions- und Handelsbank AG (spater Helaba-
Gruppe) gegriindet worden. Die Bank tibernahm
ihn in der zweiten Hilfte der 60er Jahre fiir ihre
DIV-Fonds-Reihe (heute Teil einer Landesbank).

Das ,,K6-Center

Nach diesem Prolog entstand 1968/1969 die
Ko-Center Immobilienanlagegesellschaft Georg
W. Engler KG, Disseldorf. Sie tbernahm 1969
eine Beteiligung an dem ersten , Center®, das -
nach amerikanischem Vorbild - an Dusseldorfs
bekannter Kénigsallee errichtet wurde.

Dusseldorfer Architekten hatten diese grof3-
ziigige Anlage mit mehreren Teilen (Pavillons,
Hochhaus und Anschlussbebauung an beste-
hende Hauser, keine Uberdachung) entwickelt.

Zahlreiche der Einzelhandels-, Biiro- und Praxis-
einheiten gingen im Teileigentum an private Ka-
pitalanleger oder Eigennutzer. Die K6-Center KG
Ubernahm einen ca. 12 %igen Anteil, bestehend
aus 4 Biiros und 7 Laden, zur Vermietung.

Der Beteiligungsverlauf entsprach dem klas-
sischen Modell“ einer rechtlichen und wirt-

schaftlichen Immobilienneuentwicklung.

[=] Die Uberschiisse in den Anfangsjahren blie-
ben hinter dem Plan zuriick.

I In der zweiten Phase stellte sich das Projekt

als ,Trendsetter heraus. Weitere Center

folgten. Die Mieten und die Qualitdt der

Mieter stiegen. Die Uberschiisse - fiir die

Anleger - erreichten Rekordhohen.

In der dritten Phase entschloss sich das

Emissionsjahr: 1969 ST .

Verkaufe: 1984 Management, fur die Anleger tiber den Bar-
Prospektiert von: kein Prospekt vorhanden zufluss hinaus auch den Wertzuwachs zu
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) realisieren. Mit dem Verkauf an einen insti-

Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung

tutionellen Investor konnte die Ko-Center

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist KG einen exzellenten und quuiden Verau-
- - Berungsiberschuss erwirtschaften. Er blieb

Eigenkapital - 1.533,88 . .

- pical i 113480 nach damaligem Steuerrecht steuerfrei.

Investitionsvolumen - 2.668,67

Ausschiittungen (in %)

Ausschittungen insgesamt = 579,74

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 118,13

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 0,25

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00

Ausschiittungen insgesamt - 579.740,00

Steuerriickfliisse insgesamt - 59.065,00

Steuerzahlungen insgesamt - 125,00

Kapitalriickfluss insgesamt - 638.680,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 17,8% p.a.
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DIA-FONDS Nr. 1

Konzipiert als Mischfonds, bestehend aus einem
neuen, 1972 als zukunftsweisend konzipierten
Wohnungsbauvorhaben in Bremen und einem
neuen Haus des modernen Rehabilitationswe-
sens (damals noch Sanatorium genannt) im
Staatsbad Oeynhausen.

-y
nn

Im Rahmen einer Restrukturierung konzentrierte
sich DIA-FONDS Nr. 1 mit dem platzierten Kapi-
tal auf das Wohnungsbauvorhaben in Bremen.
Das im urspriinglichen Konzept enthaltene Kli-
nikbauvorhaben wurde abgetrennt und 1974
als ,,Steuermodell“ erfolgreich platziert (vgl. DIA-
FONDS Nr. 3).

aana

In Bremen entstand als Modell des ,verdichteten
Wohnens in der Stadt“ eine hoher geschossige
Wohnanlage. Die Bundesrepublik Deutschland
tibernahm das Vorhaben in ihre ,Demonstrativ-
bauvorhaben“ und forderte es.

Das Haus konnte frist- und kostengerecht fertig
gestellt werden.

In den Jahren &dnderte sich die Richtung des
Wohnungsmarktes. ,Verdichtete® Hochhaus-
siedlungen wurden von den Biirgern mehr und
mehr abgelehnt. Das Mieterniveau verdnderte
sich. Das Gesamtvorhaben geriet als Gebiet so-
zialer Spannungen in die 6ffentliche Diskussion.

Emissionsjahr: 1972 . .
Verkauft: 2006 Vor einigen Jahren begann die Haljsestadt Bre-
Prospektiert von: Gemeinsam mit anderem men damit, Hochhausanlagen Zu elnem symbo-
Vorhaben prospektiert, spater lischen Preis zu kaufen, abzureiRen und neu zu
selbststandig platziert. |
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) gestalten.
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung
Anzahl der Gesellschafter: 76 DIA-FONDS Nr. 1 hat es iiber die Jahrzehnte hin
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist verstanden, .SICh in den Krls_en des Wohnungs-
marktes - nicht ohne erhebliche Einbufsen - zu
Eigenkapital - 911,63 behaupten.
Fremdkapital - 3.760,04
Investitionsvolumen - 4.671,67 ) )
Die Gesellschaft hat das Haus 2006 an private
Ausschiittungen (in %) Investoren verkauft.
Ausschiittungen insgesamt = 12,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

insgesamt = 215,49 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert
insgesamt = 65,64 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt = 12.000,00
Steuerriickflisse insgesamt - 107.745,50
Steuerzahlungen insgesamt - 32.817,50
Kapitalriickfluss insgesamt - 86.928,00

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) -
60
* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1993 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
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DIA-FONDS Nr. 3

Die erste - sehr erfolgreiche - Sonder-/Manage-
ment-/Sozialimmobilie der DIA-FONDS:

Die Fondsgesellschaft iibernahm aus dem ur-
spriinglichen Mischfondsprojekt DIA-FONDS
Nr. 1 (vgl. dort) den gewerblich vermieteten
Gebaudekomplex und konzipierte diesen unter
besonderer Betonung einer hohen steuerlichen
Refinanzierung neu. Die Gesellschaft baute, fi-
nanzierte und verwaltete eine Rehabilitationskli-
nik in zentraler Lage des nordrhein-westfalischen
Staatsbades Oeynhausen.

DIA-FONDS Nr. 3 verwirklichte mit diesem Kon-
zept das Projekt einer Kooperation zwischen
einer offentlichen Koérperschaft, privaten Unter-
nehmern und Investoren sowie die Idee privater
Finanzierung offentlicher Daseinsvorsorge (heu-
te auch als PPP - Public Private Partnership-Mo-
dell verwirklicht).

Der im Jahre 1977 eroffnete Neubau war zu-
gleich ein Meilenstein in der Entwicklung des Ge-
sundheits-/Rehabilitationswesens: Der Beleger
des Hauses, die LVA Westfalen, bezeichnete mit
der Eréffnung dieses Hauses durch seinen Pra-
sidenten das seit vielen Jahrzehnten praktizierte
Konzept der ,Kurheime® im Gesundheitswesen
als erledigt. Die Klinik erwirtschaftete Dank ihrer
Zusammenarbeit mit einem mittelstindischen
Klinikbetreiber gute Uberschiisse fiir ihre Zeich-
ner und bewiltigte die auch schon damals zu

Emissionsjahr: 1974
Verkauft: 1991 verzeichnenden periodischen Krisen im Gesund-
Prospektiert von: Ge_melnsam mit ar?derem'Vorhaben prospektiert, heitswesen erfolgreich.
spater selbststindig platziert.
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG)
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung Standort und Konzeption des Hauses bewahrten
ich schlieBlich in der von rasanten Modernisie-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist sich sc Ie@ e de Vo asa te Ode Is1e
rungsschilbben gepragten weiteren Entwicklung
Eigenkapital = 3.289,65 des Gesundheitswesens. Es gelang eine erfolg-
Fremdkapital ) 2.630,09 reiche VerduRerung, nachdem sich der urspriing-
Investitionsvolumen - 5.919,74 . L. . .
liche - langfristige - Mieter durch Neubau eines
Ausschiittungen (in %) hochmodernen Hauses zum Mitbewerber entwi-
kelt h .
Ausschittungen insgesamt - 244,50 ckelt hatte

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

insgesamt 155,16 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert -
insgesamt = 153,03 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt = 244.500,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 77.579,50
Steuerzahlungen insgesamt = 76.514,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 245.565,50
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 9,9% p.a.
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1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

Emissionsjahr:

Verkauft:

Prospektiert von:
Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:
Anzahl der Gesellschafter:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)

Agio

Eigenkapital ohne Agio
Fremdkapital brutto
Investitionsvolumen

Ausschiittungen

Ausschiittungen in % prosp. Zeitraum**
Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)**

Ausschiittungen in % insgesamt

Ausschiittungen absolut insgesamt (TEUR) -

Steuerliche Ergebnisse (in %)

DIA-FONDS Nr. 4

DIA-FONDS Nr. 4 errichtete 1977 eine Anla-
ge im sozialen Wohnungsbau in einem auf-
strebenden Vorort von Géttingen (Weende).
Die Wohnanlage entstand - auf offentlichem
Grund im Erbbaurecht - in gelockerter, bis zu
4-geschossiger Bauweise inmitten eines neuen
Wohngebietes in der damaligen Zonengrenz-
stadt Gottingen. Gleichzeitig beteiligte sich

1977

2007

1977 bis 1987
Kommanditgesellschaft (KG)
Vermietung und Verpachtung

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum
insgesamt

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum
insgesamt****

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum

Ausschiittungen insgesamt
Steuerriickfliisse insgesamt
Steuerzahlungen insgesamt
Kapitalriickfluss insgesamt

156
Soll Ist
176,40 175,37
3.527,91 3.527,91
3.775,44 3.775,44
7.479,75 7.478,73
127,38 0,00 ***
4.493,86 0,00 ***
- 0,00 ***
0,00 **=*
137,00 94,65 *
- 94,65 *
0,00 0,00 *

. 0,00 *
105.000,00 105.000,00
127.380,00 0,00

68.500,00 47.325,00
0,00 0,00
195.880,00 47.325,00

- 0,00

- 47.325,00

- 0,00

- 47.325,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1987 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2002 eingetreten
** SOLL inkl. VerduBerungsgewinn in 1987
*** Ausschuttungen wurden zwecks Sanierung zuriickgefiihrt
**** |ST inkl. VerauRerungsgewinn in 2007

1970

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

DIA-FONDS Nr. 4 an einem Kaufhausvorhaben
im Stadtkern der Kreisstadt Unna.

Das Kaufhaus in Unna erwirtschaftete zunichst
Uberschiisse, die auch auf die - vorsorglich ver-
einbarte - Mietgarantiezahlung des 6rtlichen Ini-
tiators gestiitzt werden konnten. Das Vorhaben
musste trotz seines hervorragenden Standortes
mehrere Belastungen verkraften: Aus der Insol-
venz des ortlichen Initiators und Mietgaranten
folgten Auseinandersetzungen mit der Bank. Der
mittelstindische Hauptmieter und schlieflich
auch sein Untermieter zogen sich nach 20 Jahren
Mietlaufzeit zurtick. Die Veranderung der Einzel-
handelslandschaft in Unna machte eine Nach-
vermietung nicht moglich, so dass die Kaufhaus-
gesellschaft insolvent wurde.

Der Standort der Wohnanlage entwickelte sich
insgesamt gut. Einfamilienhausgebiete um-
schlieRen altere Wohnanlagen, wie die des DIA-
FONDS Nr. 4. Nach Auslaufen der Preisbindung
fur Wohnraum konnten - zuniachst - hohere
Mieten erzielt werden. In den Folgejahren, ins-
besondere nach der Wende zur deutschen Ein-
heit, veranderte sich der Wohnungsmarkt der
friheren ,,Grenzstadt® Goéttingen stark. Es ent-
stand ein Mietermarkt. Mieterstruktur und Miet-
rickgidnge belasteten die Ertragslage der Wohn-
anlage. Es gelang der Gesellschaft nicht mehr,
Uberschiisse aus den Mieten zu erwirtschaften.

Die Gesellschaft hat die Wohnanlage im Frih-
jahr 2007 veraulert.

1982

1983
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DIA-FONDS Nr. 5

In zentraler Lage der Landeshauptstadt Saar-
bricken ubernahm DIA-FONDS Nr. 5 die Fi-
nanzierung des von ortlichen Projektentwick-
lern vorbereiteten Kongresshotels. Es ist seit 25
Jahren kontinuierlich vermietet (zunichst an die
Gruppe Wagon Lits, nach deren Ubernahme an
ACCOR) und firmiert heute als Hotel Mercure
Saarbriicken-City.

Der Fonds konnte die Insolvenz des Generalmie-
ters und des fur die Vermietung der Nebenfla-
chen verantwortlichen 6rtlichen Projektentwick-
lers sowie die Veranderungen auf den ortlichen
Einzelhandelsmarkten verkraften.

Standort und Ergebnis erwiesen sich - auch
unter dem intensiven Einsatz des DIA-FONDS-
Managements - als zukunftsorientiert. 2004
gelang es, den Mietvertrag um weitere 10 Jahre
zu verlangern und die Modernisierung vor Pacht-
erneuerung nach 25-jahriger Laufzeit des ersten
Vertragsabschnittes unter Einsatz von Reserven/

Emissionsjahr: 1978 . .. -
Verkau&:J 2007 Auszahlungen (Verzicht fur d.le Jahre 2004. und
Prospektiert von: 1978 bis 1989 2005) und neuem Fremdkapital zu arrangieren
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) und erFolgreich abzuschlieRen.
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung
Anzahl der Gesellschafter: 111 )

Die Gesellschaft hat das Hotel 2007 an auslan-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist dische Investoren verkauft und eine erste a-cto.-

. o . . .

e 176,40 171,54 Ausschtjlttung von ?0 % des IE.lgepkaPltals gelei-
Eigenkapital ohne Agio 3.527,91 3.527,91 stet. Mit Fortschreiten der Liquidation konnte
Fremdkapital brutto 4.857,27 4.857,27 2008 eine weitere Ausschiittung in Hohe von
Investitionsvolumen 8.561,58 8.556,73 o

10 % erfolgen.
Ausschiittungen
Ausschittungen in % prosp. Zeitraum 152,19 25,50
Ausschiittungen absolut prosp. Zeitraum (TEUR)  5.368,96 892,14
Ausschittungen in % insgesamt = 191,50
Ausschiittungen absolut insgesamt (TEUR) - 5.868,69

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 120,00 97,61 *
insgesamt = 97,61 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 0,00 0,00 *
insgesamt** = 97,10 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen prospektierter Zeitraum 152.185,00 25.500,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum 60.000,00 48.805,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 212.185,00 74.305,00
Ausschiittungen insgesamt = 191.500,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 48.805,00
Steuerzahlungen insgesamt = 48.548,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 191.757,00
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 4,7% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlielich 1982 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten 63
** |ST inkl. VerduBerungsgewinn in 2007
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1959

1960

1961 1962 1963 1964

1965

1966 1967

DIA-FONDS Nr. 6

1968

1969

1970

Emissionsjahr:

Verkauft:

Prospektiert von:
Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)
Eigenkapital

Fremdkapital

Investitionsvolumen

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum
Ausschiittungen insgesamt

Steuerliche Ergebnisse (in %)

1979
1999
1979 bis 1988

Kommanditgesellschaft (KG)
Vermietung und Verpachtung

Soll
2.709,85

2.403,07
5.112,92

140,34

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum

insgesamt

steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert
prospektierter Zeitraum

insgesamt

Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum

Ausschiittungen insgesamt
Steuerriickfliisse insgesamt
Steuerzahlungen insgesamt
Kapitalriickfluss insgesamt

100,00

0,00

105.000,00

140.335,00
50.000,00
0,00
190.335,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7)

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1998 erfolgt

Ist

2.709,85
2.473,02
5.182,86

20,50
101,50

94,15 *

98,18

*

13,94 *
20,42 *

105.000,00

20.500,00
47.075,00

6.970,00
60.605,00

101.500,00
49.090,00
10.209,50

140.380,50

2,5% p.a.

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Ein Entwicklungsfonds mit gemischter Nutzung
(Wohnen, Biiro, Gewerbe) in einem zentrums-
nahen Entwicklungsgebiet im Norden Hanno-
vers.

DIA-FONDS Nr. 6 ubernahm Teilflichen aus
einem grof3eren Bebauungsplankonzept der Lan-
deshauptstadt Hannover und eines bekannten
ortlichen Architekten: Stadt und Planer hatten
ein umfangreiches Wohn-/Biiro- und Gewerbe-
gebiet nach den Vorstellungen der 70er Jahre
konzipiert (Wohn-/Hochhauser, hohe Verdich-
tung, umfangreiche Gewerbeanteile): Die Initi-
atorengesellschaft (vgl. DIA-FONDS Nr. 7) ver-
marktete die bestehenden Wohnhauser mit 160
Wohnungen.

DIA-FONDS Nr. 6 machte aus diesem , GroR3-
projekt” ein standortgerechtes, zentrumsnahes
Wohn- und Geschéftszentrum mit guter Anbin-
dung an den o6ffentlichen Nahverkehr.

Bau und Fertigstellung erfolgten vertragsgemaR.
In der Anfangsphase gab es eine Mietgarantie aus
der DIVAG-Gruppe, die planmaRig erfillt wurde
und prognosegemafe Auszahlungen ermoglich-
te. In der weiteren Entwicklungsphase mussten
Verzégerungen hingenommen werden, die auch
zu niedrigen Ausschiittungen oder deren Ausfall
fuhrten: Die Entwicklung der Landeshauptstadt
Hannover stagnierte. Innerstddtische Entwick-
lungen konzentrierten sich auf die ,historische
Achse“ zum Flughafen. Benachbarte groffla-
chige Einzelhandelsgebiete verdriangten das Ge-
schaftszentrum.

Der Verkauf des Hauses im Jahr 1999 ermdglich-
te eine Abschlusszahlung an die Anleger.

1982

1983



1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19% 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

DIA-FONDS Nr. 7

Entwicklung und - private - Verduerung von
zwei Wohnhochhdusern mit insgesamt 160
Wohneinheiten in Hannover.

Diese urspriinglich unter der Bezeichnung DIA-
FONDS Nr. 2 von den Gesellschaftern der DI-
VAG-Gruppe privat vorbereitete Investition im
Norden des Zentrums der Landeshauptstadt
Hannover (vgl. DIA-FONDS Nr. 6) wurde paral-
lel zur Entwicklung DIA-FONDS Nr. 6 privat ver-
dulert. Es handelte sich nicht um eine von der
DIVAG-Gruppe initiierte oder angebotene und/
oder finanzierte 6ffentliche Vermogensanlage.
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DIA-FONDS Nr. 8

DIA-FONDS Nr. 8 baute, finanzierte, betrieb
und vermietete die Rheumaklinik 11 Wiesbaden
im klassischen neuen Kurgebiet der Landes-
hauptstadt Wiesbaden.

Das Vorhaben entstand in enger Kooperation
mit der Stadtischen Rheumaklinik | der Kurbe-
triebe der Landeshauptstadt Wiesbaden und
kann daher als ein friihes Public Private Partner-
ship-Modell bezeichnet werden.

DIA-FONDS Nr. 8 baute auf privatem Grund,
schloss eine Kooperationsvereinbarung mit
der Landeshauptstadt Wiesbaden zum Betrieb
der Rheumaklinik, gewann den bundesweit be-
kannten medizinischen Leiter der Deutschen
Rheumaliga als Chefarzt fir beide Hauser
und schuf eine architektonisch anspruchsvolle
Rheumaklinik mit 180 Betten.

DIA-FONDS Nr. 8 betrieb das Haus zunichst
in Eigenregie, verpachtete es schlielich an den
Manager (Griinder einer spater bekannten deut-
schen Klinikkette). Standort, medizinische Kon-
zeption und Leistungsfahigkeit ermoglichten

Emissionsjahr: 1976 . .
Verkau&:J 1985 dem Haus, auch Krisen im deutschen Gesund-
Prospektiert von: 1976 bis 1977 (Investitionsphase) heitswesen ohne Belastungen zu Uberstehen.
Rechtsform: GmbH & Co. KG _ SchlieRlich erzielten die Anleger einen sehr guten
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb .
Verkaufspreis.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

- - Die Rheumaklinik Wiesbaden Il markiert noch
Eigenkapital 4.24372 4.225,57 . . .
Fremdkapital 6.033.24 7.815.35 *** heute einen der Bausteine zur Wiederbelebung
Investitionsvolumen 10.276,97 12.040,92 *** der Gesundheitslandschaft im historischen Bad

Wiesbaden. Weitere |nvestitionen von Mitbe-

Ausschiittungen (in % .
gen (in %) werbern schlossen sich an.

Ausschittungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Ausschiittungen insgesamt** = 338,55

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 150,00 81,40 *
insgesamt = 99,35 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert**

prospektierter Zeitraum 0,00 0,00 *
insgesamt = 327,36 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum 75.000,00 40.700,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 75.000,00 40.700,00
Ausschiittungen insgesamt = 338.550,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 49.675,00
Steuerzahlungen insgesamt = 112.045,20
Kapitalriickfluss insgesamt - 276.179,80
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 19,8% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1989 erfolgt
** |ST inkl. VerauBerungsgewinn in 1985
*** |nvestitionsanpassung wahrend der Bauzeit
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1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

DIA-FONDS Nr. 9

Ein erfolgreiches Investment der DIA-FONDS-
Sonderimmobilien in der Kooperation zwischen
privatem Kapital und offentlichen Interesse in

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Auf Initiative der Stadt Bad Diirkheim entstand
in einem zentrumsnahen Entwicklungsgebiet
shinter den Salinen“ und in Verbindung zum
stadtischen Krankenhaus ein neues Zentrum fir
die Seniorenbetreuung. Es sollte den Bedarf der
Stadt Bad Dirkheim fur Unterbringung und Pfle-
ge decken. Die Stadt stellte ein kostengtinstiges
Erbbaurechtgrundstiick bereit. DIA-FONDS Nr.
9 baute gemeinsam mit mehr als 100 Bauherren
(entsprechend der damaligen Vorliebe des Ka-
pitalmarktes fir so genannte Bauherrenmodel-
le) insgesamt 130 Wohn- und Pflegeeinheiten
im Einzeleigentum der Investoren mit umfang-
reichen und damals wegweisenden Gemein-
schaftsbereichen wie grofRziigige Halle, Restau-
rant, Nebenflachen fur Medizin, Verwaltung.

Der Betreiber war ein Partner der DIA-FONDS
bei der Entwicklung von Sonderimmobilien im
Gesundheitsbereich (vgl. auch DIA-FONDS Nr.
8/Rheumaklinik Wiesbaden), der seinen Unter-

nehmenssitz in Bad Diirkheim hatte. Mit ihm
schloss die Gesellschaft einen Pachtvertrag, der
noch heute Grundlage der Investition ist.

Form eines Bauherrenmodells

Schwerpunkt des Hauses war die Pflege und ist
es bis heute. Zahlreiche Erstinvestoren (Bau-
herren) verauBerten ihre Einheiten an regionale
Interessenten. Die Anleger erreichten je nach in-
dividueller Finanzierung in der Regel in weniger
als 20 Jahren eine schuldenfreie Anlage und ei-
nen Uberschuss aufihr eingesetztes Kapital. Auf-
grund der individuellen Finanzierung jedes ein-
zelnen Eigentiimers lassen sich keine Aussagen
Uber die steuerlichen Ergebnisse der Investoren
treffen. Insgesamt haben die Anleger 146 % ihres
Kaufpreises an Mietlberschiissen erhalten, da-
von rund 4 % in 2005.

Die DIVAG hat die Verwaltung der Eigentiimer-
gemeinschaft zum Jahresende 2005 abgegeben.

1979

nicht prospektiert, Eigentimergemeinschaft
Eigentiimergemeinschaft

Vermietung und Verpachtung

100

Emissionsjahr:
Prospektiert von:
Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:
Anzahl Eigentiimer:

Mietiiberschiisse (in %) Ist

Mietiiberschiisse insgesamt, kumuliert ca. 148,90
Beispiel

Einzahlung inkl. Agio rund 75.000,00
Mietiiberschiisse ca. 106.500,00
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DIA-FONDS Nr. 10

Die Elbtal-Klinik in Bad Wilsnack (DIA-FONDS
Nr. 10) hat die Investitionen der DIVAG-Grup-
pe (DIA-FONDS) in Sonderimmobilien firr das
Gesundheitswesen in den neuen Bundeslandern
fortgesetzt.

Im historischen Rheumabad Wilsnack in den

!HI$!$ | ._ i _. S8 |andschaftlich reizvollen, aber nach der Wende
(1074 | §I0E k . Wk RET : wirtschaftlich tief getroffenen Elbniederungen
i 1] XiF, ] g 5 ol a0

der Prignitz baute DIA-FONDS eine neue Klinik.

Die Anleger von DIA-FONDS Nr. 10 haben ihre
Investition erfolgreich abgeschlossen. lhre Er-
gebnisse waren insgesamt niedriger als geplant.
Dies hing vor allem mit politisch bedingten Ent-
wicklungen im Gesundheitswesen und dem Ent-
wicklungsriickschlag in den neuen Bundeslan-
dern zusammen.

Die Gesellschaft hat das Haus 2006 mit einem
guten Uberschuss fiir die Anleger veriduRert.
Vorangegangen waren planmaRige Ergebnisse
aus den steuerlichen Rickflissen und Ausschit-
tungen aus dem laufenden Betrieb, die allerdings

Emissionsjahr: 1992 . - .

Verkauft: 2006 den Plan nicht errelchten.(vgl. oben). Die Gesell-
Prospektiert von: 1982 bis 2009 schaft kann voraussichtlich 2009 beendet wer-
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) den. Sie plant eine Abschlussausschiittung Ende
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung 2009

Anzahl der Gesellschafter: 315 ’

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 10.481,48 10.997,89

Fremdkapital 16.412,47 16.616,99

Investitionsvolumen 26.893,95 27.614,87

Ausschiittungen (in %)

Ausschittung prospektierter Zeitraum** 84,00 79,00
Ausschiittungen insgesamt - 79,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 105,00 105,95 *
insgesamt = 105,95 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 145,30 20,84 *
insgesamt 20,84 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen prospektierter Zeitraum** 84.000,00 79.000,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum** 52.500,00 52.975,79
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** 72.650,00 10.420,50
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum** 63.850,00 121.555,29
Ausschiittungen insgesamt - 79.000,00
Steuerriickflisse insgesamt - 52.975,79
Steuerzahlungen insgesamt = 10.420,50
Kapitalriickfluss insgesamt - 121.555,29
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 2,5% p.a.

* Betriebspriifung bis einschlielich 2000 erfolgt,
68 Festsetzungsverjihrung bis einschlieRlich 2002 eingetreten
** bis Verkauf der Klinik 2006
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DIA-FONDS Nr. 17

Sonderabschreibungen aus der Mitte der 90er
Jahre auslaufenden Férderung des Zonenrandge-
bietes erleichterten durch eine hohe steuerliche
Refinanzierung die Investition fir den Anleger.

Die Entwicklung stellte erhebliche Anforde-
rungen an das Fondsmanagement: Die Stadt
Kotzting gehort nach dem neueren Verstandnis
des Gesundheitswesens zu einer landschaftlich
reizvollen Randlage aufBerhalb der bevorzugten
Ballungsgebiete.

Die Maximilian-Klinik Kétzting GmbH & Co. KG
hat gemeinsam mit der Stadt Kotzting im Baye-
rischen Wald eine Grundlageninvestition fur die
Entwicklung des ,Gesundheitsstandortes Kotz-
ting“ geschaffen. Das Betriebskonzept griindete
sich auf den Anspruch hochwertiger Rehabilita-
tionsmedizin mit einer Spezialisierung auf das
Gebiet der Neurologie.

Die Geschifte der Klinik in Kotzting fiihrte eine
der groBeren deutschen Gesellschaften, die CSW
Christliches Sozialwerk GmbH, ein freies Mitglied

Emissionsjahr: 1994 des Diakonischen Werkes. Es zeigte sich, dass
Verkauft: 2005 . . . .
Prospektiert von: 1994 bis 2011 sich die Gesellschaft ibernommen hatte. Sie zog
Rechtsform: GmbH & Co. KG sich - nach verschiedenen Restrukturierungsver-
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb suchen - aus dem Gesundheitsmarkt zuriick und
Anzahl der Gesellschafter: 263

Uberlie das Klinikmanagement lokalen oder
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist anderen Tréigern. Es gelang dem Fondsmanage-
" - ment der Maximilian-Klinik, im nachsten Schritt
Eigenkapital 11.350,68 11.596,10 . K . .
Fremdkapital 13.958,27 13.958,27 mit der Humalne-Gruppe, Munchen, eimnen neu-
Investitionsvolumen 25.308,95 25.554,37 en namhaften Trager mit Erfahrungen im In- und
Ausland, in den alten und den neuen Bundeslan-
dern, zu finden. Humaine erweiterte das Spek-
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 63,75 0,00 trum der Klinik in Kétzting auf besondere neu-
Ausschiittungen insgesamt ) 0,00 rologische Krankheitsbilder wie Parkinson und
Multiple Sklerose.

Ausschiittungen auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

Steuerliche Ergebnisse auf urspriingliches Eigenkapital (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert Die 6ffentlichen Kostentriger zogen sich zuriick:

rospektierter Zeitraum** 105,00 104,78 * . . . . .
ipnsgeF;amt i 104.78 * Sie reduzierten die Belegung auf einen Bruchteil
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert der in Aussicht gestellten und der Planung zu-
.PmSPEkt'terter e 60,10 1’82 grunde liegenden Zahlen. Trotz dieser Belastung
insgesam = 3 . . . .

. hat die Gesellschaft iiber Jahre hindurch eine fi-
Beteiligung EUR 100.000 nanziell stabile Grundlage erhalten kénnen.
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00 L

: & Das Haus wurde Anfang 2005 verdulBert.
Ausschittungen prospektierter Zeitraum** 63.750,00 0,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum** 52.500,00 52.388,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** 30.050,00 510,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * 86.200,00 51.878,00
Ausschiittungen insgesamt = 0,00
Steuerriickflisse insgesamt - 52.388,00
Steuerzahlungen insgesamt = 510,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 51.878,00

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) -

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1996 erfolgt
** bis Verkauf der Klinik 2005 69
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DIA-FONDS Nr. 19

Die Klinik am Haidberg gehort zu den Investiti-
onen nach der Wende zur deutschen Einheit, die
sich als Beitrag zur Erneuerung eines historischen
Gesundheitsstandortes an dem wéhrend der Zeit
der deutschen Teilung vollig abgeschlossenen
und unzugdnglichen Sidharz verstanden. Der
kleine Ort Siilzhayn (Stadt Ellrich, Kreis Nord-
hausen) war seit mehr als 100 Jahren Standort
von Kliniken fur Erkrankungen der Atemwege.

Das Land Thiringen hatte die Klinik als Weiter-
entwicklung eines Krankenhauses fur neurolo-
gisch schwer Geschadigte ausgeschrieben. Die
Landesversicherungsanstalt Thiringen und die
Krankenkassen des Landes bestellten ein junges
stiddeutsches Klinikunternehmen als Betreiber:
Sie wollten damit an die Gesundheitstradition
des Ortes Sulzhayn ankniipfen. DIA-FONDS Nr.
19 ubernahm in Abstimmung mit Freistaat und
Kostentragern die Finanzierung.

Die Wiederbelebung des Kurstandortes gelang
dem Klinikunternehmen nicht. Es konnte kei-
ne ausreichende Belegung der Klinik erreichen
und wurde insolvent. Die Verhandlungen von

Emissionsjahr: 1995 . L. .
Verkauft: 2001 DIA-FONDS mit anderen Klinikunternehmen in
Prospektiert von: 1995 bis 2012 Deutschland und der Region blieben erfolglos.
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) Stadt und Kreis lehnten ein grundlegendes Re-
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung

strukturierungskonzept ab. Das mit den Betrei-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist bern einer benachbarten Klinik ausgehandelte
Eigenkapital 13.907,14 14.536,54 R?strukturierungskon.zept sc.heit.erte an der Zu-
Fremdkapital 18.099,73 19.122,32 stlmmung des Fmanmerungsmsututs.
Investitionsvolumen 32.006,87 33.658,86

Daraufhin ging die Klinik in den Besitz des Finan-
zierers Uber. Dieser stellte sie - nach vergeblichen
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 28,00 0,00 Veréu@erungsversuchen - dem benachbarten
Ausschittungen insgesamt i} L Klinikunternehmen fiir die Rehabilitation von

Kindern und Jugendlichen zur Verftigung.

Ausschiittungen (in %)

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 105,00 104,76 *
insgesamt - 104,76 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 0,40 0,00 *
insgesamt = 0,00 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 28.000,00 0,00
Steuerriickflisse prospektierter Zeitraum** 52.500,00 52.380,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** 200,00 0,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * 80.300,00 52.380,00
Ausschiittungen insgesamt = 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 52.380,00
Steuerzahlungen insgesamt - 0,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 52.380,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 2001 erfolgt,
70 Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2003 eingetreten
** bis Verkauf der Klinik 2001
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DIA-FONDS Nr. 24

Das Klinikunternehmen Paracelsus und IBA
Industrie-Beteiligungs GmbH & Co. Klinik Bad
Gandersheim KG (DIA-FONDS Nr. 24) haben
einen allseits anerkannten wichtigen Baustein
fur die Erneuerung des ,alten” Klinikstandortes
Bad Gandersheim (friher im Zonenrandgebiet
der alten Bundesrepublik) geschaffen. Paracel-
sus stellte mit seinen jahrzehntelangen Stand-
orterfahrungen die Belegung aus einem nicht
mehr zeitgemaRen alten Haus. Ein spezialisierter
Kostentriger fur Onkologie beteiligte sich an der
Planung und wollte - mit Zuwachsraten - die Be-
legung sichern. Investition und Finanzierung ver-
liefen planmaRig. Mit Fertigstellung des Hauses
(1997) machte eine schwere Krise im Gesund-
heitswesen eine grundlegende Restrukturierung
erforderlich, an der alle Beteiligten mitgewirkt
haben. Aus dem aktiven Mitklinikunternehmer
DIA-FONDS wurde ein - gewerblicher - pas-
siver Immobilieninvestor. Paracelsus erwarb die
Finanzierung von der Hypothekenbank. Eine
siebenjahrige Uberbriickungsphase sollte allen
Partnern ermoglichen, an die frithere Konzep-
tion wieder anzuschlieBen. Dies ist - teilweise

\E/::;(S:Lofgsjahr' ;332 - gell{ngen.: Die. Belegung hat sich aufgrund der
Prospektiert von: 1996 bis 2013 Mbglichkeiten in dem anspruchsvollen Haus,
Rechtsform: GmbH & Co. KG der qualifizierten Medizin im Klinikbetrieb und
Steuerliche Einkunftsart: Einkunfte aus Gewerbebetrieb der ti nen Nachfr nach Leistuncen fiir
Anzahl der Gesellschafter: 324 eér gestiegene achirage nach Leistungen fu

die Onkologie nahezu um 400 % gegentiber dem
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Betriebsbeginn erhoht. Die Miete reichte zur
Bedienung des Kapitaldienstes aus. Die erheb-

Eigenkapital 12.782,30 13.073,73 - ' . - D .
Fremdkapital 20.451,68 19.863,69 lich gestiegene Belegungsmiete ermdglichte eine
sRer svolumen 7 32.937,42 teilweise Tilgung gestundeter Zinsraten friiherer
Ausschiittungen (in %) Jahre.

IR e rospekcicrrer Zeitraum ™ HEUY 1,50 Die Klinik wurde nach der Uberbriickungsphase
Ausschuttungen |nsgesamt o 1y50 Anf"ang 2006 Veréugert'

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 104,60 105,45 *
insgesamt = 105,45 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum** 24,70 2,10 *
insgesamt - 2,10 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen prospektierter Zeitraum** 56.000,00 1.500,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum** 52.300,00 52.725,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum** 12.350,00 1.048,50
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum* * 95.950,00 53.176,50
Ausschiittungen insgesamt = 1.500,00
Steuerriickflisse insgesamt - 52.725,00
Steuerzahlungen insgesamt - 1.048,50
Kapitalriickfluss insgesamt - 53.176,50

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) -

* noch keine Betriebsprifung erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten 71
** bis Verkauf der Klinik 2006
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DIA-FONDS Nr. 12

DIA-FONDS Nr. 12 transferierte Konzept, Pro-
jekt und wesentliche Projektpartner von DIA-
FONDS Nr. 10 in die heute bundesweit bekann-
te Mecklenburgische Seenplatte im sidlichen
Mecklenburg-Vorpommern:

An einem historischen Gesundheitsstandort ent-
stand 1993 - 1995 als architektonisch moderner
Neubau, Erweiterungsbau und Erneuerung eines
historischen Erholungskomplexes die Klinik Sil-
bermiihle.

In der Investitionsphase haben Pachter und DIA-
FONDS aus der urspriinglich reinen psychoso-

Handelsregister: Klinik Silbermiihle GmbH & Co. KG, matischen Einrichtung eine auf drei Siulen ste-

Magdeburg L A - .
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) hende Klinik fir Psychosomatik, Kardiologie und
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung Onkologie entwickelt.
Komplementér: IB Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH,

Disseldorf L . . . .
Emissionsjahr: 1993 Signifikant gestiegen sind vor allem die rehabi-
Prospektiert von: 1993 bis 2010 litativen Leistungen in der Onkologie. Fiir diese
Anzahl der Gesellschafter: 345 Indikationen hat die Klinik mit Unterstlitzung
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) soll Ist von DIA-FONDS als zusitzlichen Kostentrager

die Deutsche Rentenversicherung Bund (friher

Agio 646,78 680,79 . .. . . }
B ital ohne Agio 12.935.68  13.615.70 BfA) gewinnen konnen. Verinderungen im Ge
Fremdkapital brutto 19.173,45  19.173,45 sundheitswesen machten es mehrfach erforder-
Investitionsvolumen 32.755,91 33.469,93 |ich’ den Mietvertrag anzupassen.

Liquiditidtsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) Das Jahr 2008 war gepriigt von Auseinander-

Einnahmen 2008 _ 4.152,92 1.002,36 setzungen mit dem Mieter Uber eine von ihm
Einnahmen insgesamt, kumuliert 47.054,72 20.444,07 errechnete und von der Gesellschaft indes nicht
Ausgaben 2008 1.123,78 2.656,35 anerkannte erhebliche Mietliberzahlung aus
Ausgaben insgesamt, kumuliert 19.485,13  19.830,71 Vorjahren. Die Auseinandersetzung fuhrte zu
Betriebsergebnis 2008 3.02913  1.653,99 einer quuldltatseljlge. Sle machte eine Welt.er-
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 27.569,59 613.35 entwicklung der Finanzierungsstruktur und eine
: Neuordnung des Kapitaldienstes in Zusammen-
Tilgungsrate 2008 784,26 405,83 : . . : .
B, kumulier: 6.97520 3.009.05 at.'belt mlt”eln?m Finanzinvestor erforderlich, der
die urspringlichen Hypothekenforderungen er-
Fremdkapital 12.198,24 16.164,40 worben hat.
Liquiditatsreserve 01.01.2008 7.278,90 8,82 X
Liquidititsergebnis 2008 1.339,37 275,60 Ausblick 2009: Im laufenden Jahr konnte der
Liquiditatsreserve 31.12.2008 8.618,27 -266,77 Streit mit dem Mieter beigelegt werden. Der Miet-

vertrag wurde bis 2026 verlangert. Die Hohe des

Ausschiittungen bis 31.12.2008 FRR X R
Mietzinses wurde neu vereinbart und geht wie-

Ausschiittung 2008 in % 7,00 0,00 der piinktlich und in voller Hohe ein. Die durch
IR0 E =bsoluc (TEUR) b >-50 K00 die Forderungsinhaber erwartete Abldsung der
Ausschittungen in % insgesamt, kumuliert 91,00 0,00 . . . . .

Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 11.771,47 0,00 Darlehen lie sich bisher nicht erreichen. Alter-

nativ ist die Ablésung durch den Verkauf der
Klinik geplant. Die Gesellschafter haben die Ge-
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,50 * schéftsfihrung ermichtigt, eine entsprechende
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 151,90 0,00 * Vollmacht zu erteilen. Die Gesellschaft ist um
weitere Finanzierungsgespriache bemiht.

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 91.000,00 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.250,00
Steuerzahlungen insgesamt 75.950,00 0,00
Kapitalriickfluss insgesamt 67.550,00 52.250,00

* Betriebspriifung bis einschlielich 1995 erfolgt, 73

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
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Handelsregister: Klinik am Jugendpark Bad Liebenstein, = [
GmbH & Co. KG, Bad Liebenstein £ IS0 = —
Rechtsform: Kommandicgesellschaft (KG) DIA-FONDS Nr. 14 schuf mit der Klinik am
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung . .
Komplementér: IB Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH, Jugendpark am Rande des historischen Kurge-
S Diisseldorf bietes von Bad Liebenstein gemeinsam mit an-
Emissionsjahr: 1993 deren privaten Investoren aus den alten Bundes-
Prospektiert von: 1993 bis 2015 B X . -
Anzahl der Gesellschafter: 264 lindern eine neue Kliniklandschaft. Das Haus ist
] N fur die Belegung durch die Deutsche Rentenver-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist sicherung Bund (Fruher BfA) und die Kranken-
Agio 501,07 548,80 kassen bestimmt.
Eigenkapital ohne Agio** 13.293,59 14.367,30
Fremdkapital brutto 18.150,86 18.150,86 : ; - _
o 31.945.52 33.066.96 Entwicklungen in der Wirtschaft der neuen Bun

deslander und im Gesundheitswesen Ende der
Kapitalerhéhung 2007 g 800,00 90er Jahre und die erneute Krise im Gesundheits-
wesen 2003/2004 bewirkten Riickschldge, die

Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR . .
i & ( ) Dank der Unternehmerinitiative aller Beteiligten

Einnahmen 2008 3.644,90 1.331,31 erfolgreich iberwunden werden konnten.
Einnahmen insgesamt, kumuliert 44.379,36 35.158,97

Ausgaben 2008 1.092,75 44420 Klinikpachter, Bank und Gesellschaft haben eine
Ausgaben insgesamt, kumuliert 20.592,61  20.021,18 grundlegende Restrukturierung erfolgreich abge-
Betriebsergebnis 2008 2.552.15 887,11 schlossen. Die Gesellsc.haf't.hat sich v\{elter .ent-
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 23.786,75 15.137,80 schuldet und den Kapitaldienst auf einer nied-

rigeren Mietbasis nachhaltig sichern kénnen.

Tilgungsrate 2008 1.127,20 499,93

Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 10.415,91 12.250,61

Die seit 2006 wieder positive Belegungsentwick-
Fremdkapital 7.734,95 5.900,25 lung hat sich 2008 fortgesetzt. Bereits im ersten
Jahr nach Restrukturierung des bis 31.12.2015

Liquiditatsreserve 01.01.2008 3.691,59 565,00 . :
Liquidititsergebnis 2008 723,46 659,10 laufenden Pachtvertrages erwirtschaftete die
Liquiditatsreserve 31.12.2008 4.415,04 1.224,10 Klinik tiber die neue Festpacht hinaus eine neu

Ausschiittungen bis 31.12.2008 vereinbarte Umsatzpacht.

Ausschiittung 2008 in % 7,00 0,00 Ausblick 2009: Die Mietzahlungen gehen ver-
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 701,49 0,00 . . .. . )
Ausschittungen in % insgesamt, kumuliert 91,00 DARDZ R % * tragsgema@, ein. Aus den Uberschiissen deSJah

Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR)  9.119,40 2.357,00 *** res 2008 konnte Anfang 2009 erstmals nach

Neuordnung des Eigenkapitals eine Ausschiit-
tung geleistet werden. Die positive Belegungsent-
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,90 * wicklung setzt sich 2009 fort. Sie wird gestiitzt
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 125,20 19,72 * von einer durch Klinikleitung und Fondsge-
schiftsfihrung ermoglichten Erweiterung der
Indikationen. Aus den Uberschiissen des Jahres

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00  105.000,00 2009 soll Anfang 2010 ausgeschuttet werden.
Ausschittungen insgesamt 91.000,00 20237555
Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.450,00
Steuerzahlungen insgesamt 62.600,00 9.858,08
Kapitalriickfluss insgesamt 80.900,00  63.829,51

* Betriebspriifung bis einschlielich 2002 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
** inkl. stiller Beteiligung in Hohe von 3.272 TEUR
(nach Neuordnung herabgesetzt auf 327 TEUR)
*** Rickfiihrung im Rahmen einer Neuordnung der Gesellschaft
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Die Strandklinik Boltenhagen ist eine architekto-
nisch anspruchsvolle Fachklinik fur Orthopéadie,
Onkologie und Kardiologie sowie Angiologie auf
einem historischen Erholungsgrundstiick an der
Nahtstelle zwischen ,Ost und West“ (Lubeck/
Wismar) in einzigartiger Lage (Strandanschluss)
im Familienbad Boltenhagen. Hauptbelegungs-
trager ist die Deutsche Rentenversicherung Bund
(friher BfA). Krisen in den Anfangsjahren, aus-
gelost durch externe Eingriffe der Politik, hatten
reduzierte Mietzahlungen zur Folge. Dies fiihrte
zu Auszahlungen, die unter den urspringlich
prospektierten Erwartungen lagen. Pachter und

Handelsregister: Strandklinik Boltenhagen Eigentums- und Fondsgesellschaft haben sich bei einer vorzei-
Verwaltungs GmbH & Co. KG, Dussseldorf tigen Verlangerung des Pachtvertrages bis zum
Rechesform: Kommandicgesellschaft (KG) 31.12.2015 auf eine niedrigere Festpacht und
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung . o
Komplementér: IMA Immobilien-Managementgesellschaft mbH, eimne Be|egu ngSPaCht VeFStandlgt-
Diisseldorf
Emissionsjahr: 1994 Die Strandklinik erzielte 2008 die - nach 2007 -
Prospektiert von: 1994 bis 2011 . . .
Anzahl der Gesellschafter: 348 zweitbeste Belegung seit Inbetriebnahme und
] B setzte damit die erfreuliche Entwicklung der vo-
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist rangegangenen Jahre fort. Mit Riicksicht auf die
Agio 672,35 692,85 2008 fortgefiihrte Diskussion tuber die Angemes-
Eigenkapital ohne Agio 13.446,98  13.978,72 senheit der vereinbarten Miete sowie die daraus
Fremdkapital brutto 19.429,09 19.429,09 . .
o 33548142 34.100.66 rgsultlerenden ausstehenden Mletzahlung?n hat
die Gesellschaft Anfang 2008 eine Ausschiittung
Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) in Hohe von 4 % vorgenommen.
Einnahmen 2008 4.078,98 2.217,64 ) ) ) )
Einnahmen insgesamt, kumuliert 42.744,63 36.103,79 Ausblick 2009: Die Ausemandersetzungen mit
dem Klinikpachter wurden 2009 mit einem po-
Ausgaben 2008 1.143,37 911,27 . .. . _
Ausgaben insgesamt, kumuliert 17.528,48 21.344,80 Slflv_en Ausgang fur die It_onds.gesells‘cha‘r‘t .end
giltig abgeschlossen. Die Miete wird wieder
Betriebsergebnis 2008 . 2.935,61 1.306,37 vertragsgemals gezahlt. Riickstindige Mieten
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 25.216,16 14.758,98 wurden vollsténdig ausgeglichen. Die Belegungs-
Tilgungsrate 2008 667,86 550,48 entwicklung der Klinik ist weiterhin positiv. Die
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 6.045,29 5.587,06 Gesellschaft hat Anfang 2009 eine Ausschiittung
N 0 .
Fremdkapital 13.383,80  13.842,04 in Hohe von 4 % geleistet.
Liquiditatsreserve 01.01.2008 4.458,49 1.868,33
Liquiditatsergebnis 2008 654,11 511,87
Liquiditatsreserve 31.12.2008 5.112,60 2.380,20

Ausschiittungen bis 31.12.2008

Ausschiittung 2008 in % 12,00 4,00
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 1.613,64 538,80
Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert 96,00 60,00

Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 12.909,10 8.238,45
Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,92 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 113,60 65,09 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00  105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 96.000,00 60.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.460,00
Steuerzahlungen insgesamt 56.800,00 32.545,21
Kapitalriickfluss insgesamt 91.700,00  79.914,79
* Betriebspriifung bis einschlieRlich1996 erfolgt, 75

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
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Handelsregister:
Magdeburg

Rechtsform:

Steuerliche Einkunftsart:

Komplementar:
Diisseldorf

Emissionsjahr:

Prospektiert von:

Anzahl der Gesellschafter: 367

Finanz- und Investitionsplan (TEUR)

Agio 800,17
Eigenkapital ohne Agio
Fremdkapital brutto
Investitionsvolumen

Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR)

Einnahmen 2008
Einnahmen insgesamt, kumuliert

Ausgaben 2008
Ausgaben insgesamt, kumuliert

Betriebsergebnis 2008
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert

Tilgungsrate 2008 (negativ infolge Zinsstundung)
Neukreditaufnahme***

Tilgungsrate insgesamt, kumuliert****

Fremdkapital

Altmarkt-Arkaden GmbH & Co. KG,

Kommanditgesellschaft (KG)
Vermietung und Verpachtung
IB Immobilien-Beteiligungsgesselschaft mbH,

1994/1996
1997 bis 2021

Soll Ist

736,72
16.003,44 14.734,41
23.161,52 22.946,78
39.965,13 38.417,91

3.642,46 1.607,70
39.241,57 27.695,12

1.957,27 1.284,18
20.165,01 20.390,96

1.685,19 323,52
19.076,56 7.304,16

410,74 -635,99
- 2.380,73
2.799,07 1.371,70

20.362,45 23.955,81

1970

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Die Gesellschaft hat im historischen Zentrum der
Landeshauptstadt Magdeburg in Sachsen-Anhalt
einen der groRen Burokomplexe aus den 70er
Jahren iibernommen und daraus eine moderne,
vielseitig verwendbare Blroimmobilie entwickelt.
Die Grundstiicksbereinigung dauerte bis 2006.

Die Altmarkt-Arkaden mussten erfahren, dass
Wirtschaftsentwicklung und Bevolkerungsent-
wicklung in den neuen Bundeslandern unter-
halb der Erwartungen der frithen 90er Jahre
und des Standards vergleichbarer Landeshaupt-
stadte in anderen Bundeslindern blieben.

An die Stelle der urspriinglich als Mieter vorge-
sehenen Finanzdienstleistungskonzerne (Bank,
Versicherung) ist die 6ffentliche Hand getreten:
2008 nutzte die Landeshauptstadt Magdeburg
ca. 80 % der Flache. Die Miete liegt deutlich un-
ter den Planungen. Im Zusammenhang mit dem
bis 2017 geschlossenen Mietvertrag waren 2002
BaumaRnahmen erforderlich, die weiteres Kapi-
tal erforderten. Der Gesellschaft ist es gelungen,
gemeinsam mit den Anlegern - die Ausschit-
tungen friherer Jahre wieder zur Verfiigung ge-
stellt haben - und mit dem Finanzierungsinstitut
eine Restrukturierung der Finanzierung aufzu-
bauen.

Die Mieten gingen 2008 punktlich und in voller
Hohe ein. Die Gesellschaft hat daraus den mit
dem Erwerber der Darlehensforderung (Finan-
zinvestor) vereinbarten Kapitaldienst geleistet.
Dieser strebt die Ablosung der Darlehen durch
einen Verkauf der Immobilie an. Dazu hat die
Gesellschaft nach Zustimmung der Gesellschaf-

Seiliditatsreserve 01.01.2008 750,26 -60,22 ter eine bis Ende 2009 befristete Vollmacht er-
Liquiditatsergebnis 2008 -2,03 115,54 |

Liquiditatsreserve 31.12.2008 748,23 55,33 teilt.

Ausschiittungen bis 31.12.2008 Ausblick 2009: Aus den weiterhin piinktlich und
Ausschiittung 2008 in % 5,00 0,00 in voller Hohe eingehenden Mieten leistet die
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 800,17 0,00 Gesellschaft den vereinbarten Kapitaldienst.
Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert 52,50 0,00 ol Sie rechnet mit einem Verkauf der Immobilie

Ausschittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR)8.401,80 0,00

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio

Ausschittungen insgesamt
Steuerriickfliisse insgesamt

Steuerzahlungen insgesamt
Kapitalriickfluss insgesamt

* %

105,00 106,23 *
0,00 0,00 *

105.000,00 105.000,00

52.500,00 0,00
52.500,00 53.113,50
0,00 0,00
105.000,00 53.113,50

* Betriebspriifung bis einschlieBlich 2001 erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
** Ausschiittungen der Jahre 1994/1995 in Hohe von insges. 5 % wurden

zum Jahreswechsel 2009/2010. Dieser wird im
Rahmen der bestehenden Vereinbarung die voll-
standige Ablosung der bestehenden Darlehen
ermoglichen.

1982

1983

2002 im Rahmen der Sanierung zuriickgefiihrt
*** Kreditaufnahme im Jahr 2002 im Rahmen der Sanierung
**** inkl. Zinsstundungen 2007 und 2008
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Eine sehr erfolgreiche Klinikinvestition in der
jahrhundertealten Tradition des s&chsischen
Staatsbades Elster.

Die Klinik am Schillergarten mit 240 Zimmern
und besonders umfangreichen Diagnostik- und
Therapieeinrichtungen umfasst die Indikationen
Orthopadie, Onkologie, Gynakologie und Kardi-
ologie.

Pachter des Hauses und Betreiber der Klinik ist
die Paracelsus Kliniken Deutschland GmbH, ein
grofBes Krankenhausunternehmen mit einem

Handelsregister: Klinik am Schillergarten GmbH & Co. KG, breiten Angebot von Akut- und Rehabilitations-
Disseldorf kliniken. Hauptbelegungstrager der Klinik ist die
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) D he R ich Bund (friiher BFA
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung eutsche Rentenversic e.ru.ng UIjl (fru ?r )-
Komplementar: IMA Immobilien-Managementgesellschaft mbH,  Im Jahr 2006 begann die in WelterentW|ck|ung
o Dusseldorf des Mietvertrages vereinbarte zweite 10-Jahres-
Emissionsjahr: 1994 Miet-Period
Prospektiert von: 1995 bis 2012 let-Feriode.
Anzahl der Gesellschafter: 406
) i Das Haus in Bad Elster war 2008 gut belegt. Die
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist s .
Pachtzahlungen erfolgen vertragsgemdl. Die
Agio 728,59 723,61 Anleger haben Ausschittungen in Hohe von ins-
Eigenkapital ohne Agio 14.571,82 14.767,64 gesamt 6 % (4 % laut Prognose und 2 % Bonus)
Fremdkapital brutto 19.429,09 19.429,09 hal
Investitionsvolumen 34.729,50  34.920,34 erhalten.
Liquiditatsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) Ausblick 2009: Der Pachtvertrag lauft bis zum
Einnahmen 2008 3.375.83 2.491,76 30.09.2016. Die Entwlcklgng ist auch im lau-
Einnahmen insgesamt, kumuliert 36.717,14  34.487,05 fenden Jahr planmaBig. Die gute Belegung der
s . o Klinik far 2008 fiihrte zu zusétzlichen Pachtein-
usgaben B85 b . . .
Ausgaben insgesamt, kumuliert 18.972,84 17.688,21 nahmen' Die Anleger haben 2009 eine Ausschiit-
tung in Hohe von 4 % erhalten.
Betriebsergebnis 2008 2.050,52 1.567,65
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 17.744,30 16.798,85
Tilgungsrate 2008 715,12 634,53
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 5.819,68 5.189,41
Fremdkapital 13.609,41 14.239,68
Liquiditatsreserve 01.01.2008 388,94 1.512,23
Liquiditatsergebnis 2008 315,38 71,30
Liquiditatsreserve 31.12.2008 704,31 1.583,53

Ausschiittungen bis 31.12.2008

Ausschittung 2008 in % 7,00 6,00
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 1.020,03 878,08
Ausschittungen in % insgesamt, kumuliert 77,00 71,00

Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 11.220,30 10.442,79
Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,83
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 66,30 63,96

* %k

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen insgesamt 77.000,00 71.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.415,00
Steuerzahlungen insgesamt 33.400,00  31.977,96
Kapitalriickfluss insgesamt 96.100,00 91.437,04
* Betriebspriifung bis einschieRlich 1996 erfolgt, 77

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
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DIA-FONDS Nr. 20

Die Klinik am Tharandter Wald ist ein gutes Bei-
spiel fur einen Erfolg bei der Zusammenarbeit
von Investoren (DIA-FONDS Nr. 20), regionalen
Klinikbetreibern und Krankenkassen als Kosten-
tragern sowie dem Land Sachsen (Aufnahme
eines Bettenkontingents in den Krankenhausbe-
darfsplan) an einem landschaftlich reizvollen,
aber im Gesundheitswesen ,neuen“ Standort
,zwischen den Stidten“ Dresden und Chemnitz.

Anspruchsvolle Medizin und ein regional orien-
tiertes Management haben die Klinik mit 240
Zimmern und umfangreichen Nebeneinrich-

Handelsregister: Klinik am Tharandter Wald GmbH & Co. KG, tungen nach einer fiir neue Standorte nicht un-
Niederschéna typischen, aber ungeplant langen Anlaufphase
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) zum Erfolg gefuhrt. In dieser Phase wurde mit
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung . . . . .
Komplementar: IMA Immobilien-Managementgesellschaft mbH, dem Mieter eine reduzierte Mietzahlung verein-
Diisseldorf bart, seit 2000 wird wieder die vertraglich ver-
Emissionsjahr: 1995 einbarte Miete gezahlt. In der jahrlichen Miete
Prospektiert von: 1995 bis 2013 . .
Anzahl der Gesellschafter: 326 kommt es zu Abweichungen gegeniiber der
Prognose aufgrund der bisher nicht realisierten
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Indexierung des Mietvertrages. Die Gesellschaft
Agio 680,02 692,03 hilt eine angemessene Liquiditdtsreserve. Sie
Eigenkapital ohne Agio 13.600,36 13.917,37 kann damit Schwankungen ausgleichen. Die
Fremdkapital brutto 22.854,75 22.854,75 Mi hi fol %
’ ’ etz ngen er n vertr mals. Lan
Investitionsvolumen 3713513 37.464,15 etzahlungen erfolge ertragsge ar and

und Krankenkassen haben 2008 die Zahl der in
Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) den Krankenhausbedarfsplan des Landes Sach-
sen aufgenommenen Betten um 60 % erhoht.

Einnahmen 2008 4.364,76 3.608,36 . . . .
Einnahmen insgesamt, kumuliert 44.415,99 40.466,46 Die notwendigen Investitionen hat der Pachter
ohne Beteiligung der Fondsgesellschaft erbracht.
Ausgaben 2008 1.346,74 1.024,69 Di I 5Ri ; n o/
) ) e planmiRige Auszahlung in Héhe von 8 % ist
Ausgaben insgesamt, kumuliert 20.810,40 17.785,89 P & & °
erfolgt.
Betriebsergebnis 2008 3.018,02 2.583,67
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 23.605,59 22.680,56 Ausblick 2009: Der Mietvertrag hat eine Lauf-
Tilgungsrate 2008 1.439,32 1.079,09 zeit bis zum 05.03.2017. Zwischen Fondsgesell-
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 11.715,37 9.976,24 schaft und Klinikbetreiber sind Kaufoptionen
bzw. Andienungsrechte zum Ende der Mietver-
Fremdkapital 11.139,38 12.878,51 . & . . L . .
tragslaufzeit vereinbart. Die Klinik ist weiterhin
Liquiditétsreserve 01.01.2008 1.331,09 4.967,30 tberdurchschnittlich gut und stabil belegt. Die
Liquiditatsergebnis 2008 490,67 352,10 G llschafi . .
’ ’ esellschaft erwartet eine Fortsetzung ihrer plan-
Liquiditatsreserve 31.12.2008 1.821,76 5.319,39 . . R . g P .
maRigen Entwicklung. Sie hat die planmaRige
Ausschiittungen bis 31.12.2008 Vorabauszahlung in Hohe von 9 % geleistet.
Ausschiittung 2008 in % 8,00 8,00
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 1.088,03 1.094,16
Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert 76,25 64,00
Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 10.370,28 8.841,36

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,89 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 80,60 78,51 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00  105.000,00

Ausschiittungen insgesamt 76.250,00 64.000,00

Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.445,00

Steuerzahlungen insgesamt 40.300,00 39.256,66

Kapitalriickfluss insgesamt 88.450,00 77.188,34
78 * Betriebspriifung bis einschlieRlich 2002 erfolgt,

Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2003 eingetreten
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DIA-FONDS Nr. 21

Die Friedrich-Petersen-Klinik in Rostock und die
Luzin-Klinik in Feldberg haben fur das ebenso
wichtige wie schwierige und gesellschaftlich sen-
sible Gebiet der medizinischen Rehabilitation
von Suchtkranken beispielhafte moderne Lo-
sungen erarbeitet und realisiert.

In der Platzierungsphase hat die Gesellschaft
auf Wunsch der Kostentrdager - insbesondere
der LVA Mecklenburg-Vorpommern - und der
Pachterin, einer Tochtergesellschaft des Diako-
nischen Werkes der evangelischen Kirche Meck-
lenburg-Vorpommern, das Konzept modifiziert.

Handelsregister: Friedrich-Petersen Klinik und Luzin-Klinik Investition, Finanzierung und Pachthéhe wurden
GmbH & Co. KG, Diisseldorf angepasst.

Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG)

Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung o . B . .

Komplementér: IMA Immobilien-Managementgesellschaft mbH, Langfrlstlge Mletvertrage sind Gru nd|age fur den
Dusseldorf nachhaltigen Anlageerfolg. Die Pacht wird ptinkt-

Emissionsjahr: 1996 . . _

Prospektiert von: 1996 bis 2013 lich gezahlt. [?en na.ch der'!nvestltlonsphase ent

Anzahl der Gesellschafter: 257 standenen Diskussionen iiber den Bauzustand

) N (Gewihrleistung vs. Instandhaltung) haben die

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Vertragspartner 2006/2007 durch umfangreiche

Agio 587,99 508,10 Investitionen der Gesellschaft (mit Teilleistungen

Eigenkapital ohne Agio 11.759,71 11.010,67 durch den Generalbauunternehmer und Schén-

Fremdkapital brutto 13.651,49 9.919,06 . . .

o 25.999.19 21.437.83 heitsreparaturen durch die Klinik) Rechnung

getragen. Die Diskussion mit dem Unternehmer
Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) iber die Erstattung der Kosten dauert an. Die
Gesellschafter haben 2008 eine Ausschiittung in

Einnahmen 2008 2.671,05 1.661,85 K o

Einnahmen insgesamt, kumuliert 25.196,50 17.721,67 Hohe von 7 % erhalten.

Ausgaben 2008 918,50 658,76 . . . T

Ausgaben insgesamt, kumuliert 11.315,71 7.175,53 AUSthk 2009: per Mletv?rtrgg der Luzin-Klinik
in Feldberg hat eine Laufzeit bis zum 22.01.2018,

Betriebsergebnis 2008 1.752,55 1.003,09 der Mietvertrag der Friedrich-Petersen-Klinik in

Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 13.880,79 10.546,14 Rostock bis zum 20.01.2018. Die Gesellschaft

Tilgungsrate 2008 418,13 248,03 rechnet mit einer Fortsetzung der positiven Ent-

Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 3.301,38 2.179,21 Wick|ung_ Die An|eger haben eine Vorabaus-

. . .. o

Fremdkapital 10.350,11 7.739.85 schittung in Hohe von 7 % erhalten.

Liquiditdtsreserve 01.01.2008 1.718,77 1.113,30

Liquiditatsergebnis 2008 276,05 -3,49

Liquiditdtsreserve 31.12.2008 1.994,81 1.109,81

Ausschiittungen bis 31.12.2008

Ausschittung 2008 in % 9,00 7,00
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 1.058,37 766,81
Ausschittungen in % insgesamt, kumuliert 73,00 68,00
Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 8.584,59 7.461,49

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 101,96 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 84,70 66,90 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen insgesamt 73.000,00 68.000,00
Steuerriickflisse insgesamt 52.500,00 50.980,00
Steuerzahlungen insgesamt 42.350,00 33.451,81
Kapitalriickfluss insgesamt 83.150,00 85.528,19
* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1998 erfolgt, 79

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2002 eingetreten
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DIA-FONDS Nr. 23

Die Klinik Haus Gothensee (DIA-FONDS Nr.
23) hat gemeinsam mit der 6ffentlichen Hand
(Grundstiick) und einer jungen mittelstandischen
regionalen Tragergesellschaft (Medigreif, Greifs-
wald) aufderzu neuer Bedeutung aufgestiegenen
Insel Usedom eine Gesundheitseinrichtung fiir
Kinder und Jugendliche geschaffen.

Die Anlaufphase erwies sich als nicht einfach.
Der medizinische Neuaufbau von der Nulllinie
und die problematischen Entwicklungen des Ge-
sundheitswesens belasteten die Kalkulationen
des Betreibers und die Investition. Die massive

Handelsregister: Klinik Haus Gothensee GmbH & Co. KG, Kostendampfung im Gesundheitswesen machte
Dusseldorf ein neues Konzept notwendig. DIA-FONDS und
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) Pi . . . .
. . ) . achter haben - unter Einbeziehung des Finanzie-
Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung o .
Komplementér: IB Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH, rungsinstitutes - den bis 31.12.2018 laufenden
Dusseldorf Pachtvertrag weiterentwickelt. Die Belegungs-
Emissionsjahr: 1997 .. .
Prospektiert von: 1996 bis 2013 ze.LhIen d.er Klinik waren auch. 2008 ngreullch.
Anzahl der Gesellschafter: 216 Sie hat die beste Auslastung seit Inbetriebnahme
) N erreicht. Das betriebliche Ergebnis des Pichters
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist entspricht noch nicht den Erwartungen.
Agio 434,60 402,00
Eigenkapital ohne Agio 8.691,96 8.691,96 Ausblick 2009: Gesellschaft und Pichter haben
Fremdkapital brutto 10.686,00 10.686,00 .
B o <volumen 19.812.56  19.779.97 ab 01.01.2009 eine Anpassung der Festpacht an

die verbesserte Belegung der Klinik vereinbart.
Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR) Sie wird vertragsgemafd gezahlt. Die Belegung
der Klinik hat sich weiter verbessert.

Einnahmen 2008 2.030,98 891,21
Einnahmen insgesamt, kumuliert 18.814,09 13.087,34
Ausgaben 2008 740,64 604,03
Ausgaben insgesamt, kumuliert 8.972,79 10.633,01
Betriebsergebnis 2008 1.290,35 287,19
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 9.841,31 2.454,33
Tilgungsrate 2008 327,30 239,15
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 2.584,23 2.418,95
Fremdkapital 8.101,77 8.267,06
Liquiditatsreserve 01.01.2008 791,21 167,70
Liquiditatsergebnis 2008 180,77 102,90
Liquiditatsreserve 31.12.2008 971,98 270,60

Ausschiittungen bis 31.12.2008

Ausschiittung 2008 in % 9,00 0,00
Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 782,28 0,00
Ausschiittungen in % insgesamt, kumuliert 73,00 5,00
Ausschittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 6.345,13 433,47

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,89
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 65,50 0,00

* ok

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00  105.000,00

Ausschiittungen insgesamt 73.000,00 5.000,00

Steuerriickflisse insgesamt 52.500,00 52.445,00

Steuerzahlungen insgesamt 32.750,00 0,00

Kapitalriickfluss insgesamt 92.750,00 57.445,00
80 * Betriebspriifung bis einschlieBlich 1999 erfolgt,

Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2002 eingetreten
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DIA-FONDS Nr. 25

Mit der Fachklinik Waldeck (Schwaan bei Ro-
stock) hat die Klinikum Schwaan KG (DIA-
FONDS Nr. 25) in eine Sonderimmobilie fir be-
sonders schwierige, anspruchsvolle und sensible
Rehabilitationsmedizin bei schwer geschadigten
neurologischen Patienten (Schadel-Hirn-Trau-
ma, Appalliker) im Einzugsgebiet der Landes-
hauptstadt Rostock in Mecklenburg-Vorpom-
mern investiert.

Die Investition umfasst ein 160-Betten-Haus
mit allen Einrichtungen fir die moderne neuro-
logische Rehabilitation. Sie ist verbunden mit

Handelsregister: Klinikum Schwaan GmbH & Co. KG, einem historischen Altbau, der sich im Eigentum
Diisseldorf eines privaten Investors (Betreibergruppe) befin-

Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) det

Steuerliche Einkunftsart: Vermietung und Verpachtung ’

Komplementar: IB Immobilien-Beteiligungsgesellschaft mbH,

o Disseldorf Die bei der Konzeption vorausgesetzte urspriing-
Emissionsjahr: 1996/1997 liche Alleinstellung des Hauses musste allerdings
Prospektiert von: 1996 bis 2013 R R X >
Anzahl der Gesellschafter: 249 mit dem Preiswettbewerb fertig werden, den die

) B offentlichen Kostentrager zur Erleichterung ihrer
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist eigenen Kostenlast als notwendig ansehen. Die-
Agio 460,16 43917 ser Kostendruck fiihrte zu einer Restrukturierung
Eigenkapital ohne Agio 9.203,25 9.371,98 des bis 31.12.2022 laufenden Mietvertrages: Der
Fremdkapital brutto 11.299,55 11.299,55 . : : PNE : _
- 20.962.97 2111070 Mieter zahlt eine Festmiete zuziiglich einer Bele

gungsmiete.
Liquidititsentwicklung bis 31.12.2008 (TEUR)

Auch 2008 war die Belegung der Klinik gut. Sie

Einnahmen 2008 2.029,51 1.710,65 o L .
Einnahmen insgesamt, kumuliert 19.120,97 15.779 46 wurde zusitzlich stabilisiert durch die Aufnahme
von 30 Betten in den Krankenhausbedarfsplan
Ausgaben 2008 745,25 683,08 g _
Ausgaben insgesamt, kumuliert 9.094,36 8.549,61 d.es I,_andes Mecklenburg Vorpo.mmern. Gar.an
tiemiete und belegungsabhingige Zusatzmiete
Betriebsergebnis 2008 . 1.284,26 1.027,57 wurden pinktlich bezahlt. Die Gesellschaft hat
Betriebsergebnis insgesamt, kumuliert 10.026,60 7.229,85 die urspriinglich fiir 2007 vorgesehene Aus-
Tilgungsrate 2008 341,29 346,11 schittung in Hohe von 4 % nachgeholt und eine
Tilgungsrate insgesamt, kumuliert 2.710,92 2.719,11 weitere Ausschittung in Hohe von 4 % im Herbst
Fremdkapital 8.588,63 8.580,44 vorgenommen.
Liquiditatsreserve 01.01.2008 571,54 1.350,99 Ausblick 2009: Die auf 50 erhéhten Betten im
Liquiditatsergebnis 2008 114,68 -11,30 _
Liquiditatsreserve 31.12.2008 686,21 1.339,69 Krankenhausbedarfsplan des Landes Mecklen

burg-Vorpommern bilden die Basis fiir ein posi-
Ausschiittungen bis 31.12.2008 tives Betriebsergebnis der Klinik, auch wenn die
Belegungszahlen bisher nicht den Erwartungen

Ausschiittung 2008 in % 9,00 8,00 . . . . . >

Ausschiittung 2008 absolut (TEUR) 828,29 739,86 entsprechen. Die Miete wird weiterhin piinktlich
Ausschittungen in % insgesamt, kumuliert 73,00 40,00 bezahlt. Dariiber hinaus werden Zahlungsriick-
Ausschiittungen absolut insgesamt, kumuliert (TEUR) 6.718,38 3.732,50 stinde aus Vorjahren ausgeglichen. Die Gesell-

Steuerliche Ergebnisse bis 31.12.2008 (in %) schaft hat Anfang 2009 eine Vorabausschiittung

in Hohe von 4 % vorgenommen.
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 105,00 104,82 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 58,90 30,27 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 73.000,00 40.000,00
Steuerriickfliisse insgesamt 52.500,00 52.410,00
Steuerzahlungen insgesamt 29.450,00 15.134,41
Kapitalriickfluss insgesamt 96.050,00 77.275,59
* Betriebspriifung bis einschlieBlich 1999 erfolgt, 81

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2003 eingetreten
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GEA-FONDS

GEA-FONDS Nr. 1, GEA-FONDS Nr. 2, GEA-
FONDS Nr. 3, GEA-FONDS Nr. 4 (Hotel- und
Immobilien-Beteiligungsgesellschaft) ~ Grund-
stiicks-Entwicklungs- und  Anlagegesellschaft
Georg W. Engler GmbH & Co. KG haben zwi-
schen 1970 und 1974 auf den Insel

- Fuerteventura
- Lobos
- Lanzarote

Grundbesitz erworben, umfangreiches Baurecht
geschaffen sowie das Hotel Oliva Beach sowie
die Appartementanlage Oliva Beach mit insge-
samt ca. 2.000 Betten geschaffen.

Die Gesellschaften haben wirtschaftliche und
steuerliche Krisen iberwunden und schlieBlich
durch VerauRerung ihrer Aktivititen in Spanien
(,share deal“) Erfolge fir ihre Anleger erwirt-

GEA-FONDS Nr.1 schaftet.
In dieser Leistungsbilanz werden die Ergebnisse
Emissionsjahr: 1970 nach der Verschmelzung der Fonds 1986 ge-
Verkauft: 2002 trennt fiir jeden Fonds einzeln dargestellt. Die
Prospektiert von: 1970 bis 1982 .
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) VerauRerung des Gesamtkomplexes erfolgte
Steuerliche Einkunftsart: bis 31.12.1985 Einkiinfte aus Gewerbebetrieb 2002 mit einem sehr guten Ergebnis fir das Neu-
ab 01.01.1986 Einkiinfte aus Kapitalvermogen kapital
Anzahl der Gesellschafter: 1.126 fiir alle GEA’s + HIB apial.
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital** 20.451,68 20.451,68
Fremdkapital - -
Investitionsvolumen** 20.451,68 20.451,68

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 147,25 0,00
Ausschiittungen insgesamt = 33,38

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert Das Konzept der Gesellschaften: Grundstiicks-
prospektierter Zeitraum 229,50 82,27 * . . . .

insgesamt i 8281 * entwicklung mit dem Entwicklungshilfesteuerge-
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert setz auf Spaniens kanarischen Inseln und Finan-
Prospektlerter Zeitraum 144,50 1,51 * zierung der BaumaRknahmen.

insgesamt - 1708 &

Beteiligung EUR 100.000 Dazu war es erforderlich, umfangreiche Fla-
. . , chennutzungsplane, Bebauungsplane und Ge-
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00 . . .

nehmigungspldne fir Appartements, Hotel und

Ausschiittungen prospektierter Zeitraum 147.252,00 0,00 Bauvorhaben zu entwickeln und in langwierigen
Steuerriickflisse prospektlgrter Zeitraum 114.750,00 41.135,00 zeitlichen Verfahren mit spanischen Partnern bei
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 72.252,00 755,00 den Behsrden in S ien durch

Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 189.750,00 40.380,00 en behorden in Spanien durchzusetzen.
's‘\USSCh?tt;ﬂﬁsen insgesamt - f{:"ig;»% Nach einer wirtschaftlichen Neuordnung
teuerruckriusse insgesamt o a 9 . .

B lungen insggesamt i 852618 1974/1975 und einer steuerlichen Restruktu-
Kapitalriickfluss insgesamt - 66.260,55 rierung 1981/1982 gelang ein kontinuierlicher

Aufbauprozess als erfolgreiche unternehme-
rische Einheit auf dem deutschen Kapitalmarkt

* keine Betriebspriifung erfolgt, und Tourismusmarkt auf der kanarischen Insel
Festsetzungsverjahrung bis einschlieRlich 2001 eingetreten Fuerteventura. 83
** aufgeteilt in: 25% Kommanditkapital und 75% Gesellschafterdarlehen

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -
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GEA-FONDS

GEA-FONDS Nr.2 Partner aus dem Tourismus (spater zur TUI-
Gruppe gehorend) ermdglichten den Aufstieg
Emissionsjahr: 1971 der zunichst schlichten, spater in mehreren
Verkauft: 2002 Phasen erneuerten und auf einen zeitgemifen
Prospektiert von: kein Prospekt vorhanden
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) Stand gebrachten Hotel- und Appartementanla-
Steuerliche Einkunftsart: bis 31.12.1985 Einkiinfte aus Gewerbebetrieb ge am kilometerlangen Sandstrand des Fischer-
ab 01.01.1986 Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dorfes Corralejo im Norden von Fuerteventura
Anzahl der Gesellschafter: 1.126 fiir alle GEA’s + HIB . . .
zu einem beliebten, gefragten und erfolgreichen
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist Ferienkomplex.
Eigenkapital - 15.338,76 . . =
FrEmdkEpital . Hotel und Appartements bildeten mit den tber

Investitionsvolumen - 15.338,76 die Jahre entstandenen groRziigigen und palmen-
bestandenen AufRenanlagen in der einzigartigen
Diinen-/Wistenlandschaft von Fuerteventura
Ausschiittungen insgesamt - 26,60 eine weithin sichtbare Oase. Umfangreiche In-
frastrukturleistungen der GEA-FONDS-Gruppe
im StraBenbau, Anschluss an die Infrastruktur

Ausschiittungen (in %)

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 77,43 * der Insel Fuerteventura, an Stromversorgung
IR Pl rzcbnisse, kumuliert i 1 und Wasserversorgung, spiter ersetzt durch mo-
Beteiligung EUR 100.000 derne und kostenglinstige eigene Wasserversor-

gungsanlagen, autarke Entsorgung, sportliche
R Riinkl- Agio [ 000,00 fR 00,00 Einrichtungen und die uniberbietbare unmit-
Ausschiittungen insgesamt : 26.598,93 telbare Strandlage ermoglichten wirtschaftliche
Steuerriickflisse insgesamt - 38.710,25 Erfolge, die sich in steigenden Ausschiittungen
e e viderschlugen.

Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) =

* keine Betriebspriifung erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2001 erfolgt

GEA-FONDS Nr.3

Emissionsjahr: 1974

Verkauft: 2002

Prospektiert von: kein Prospekt vorhanden

Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG)

Steuerliche Einkunftsart: bis 31.12.1985 Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
ab 01.01.1986 Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Anzahl der Gesellschafter: 1.126 fiir alle GEA’s + HIB

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital - 1.730,72

Fremdkapital - -

Investitionsvolumen - 1.730,72

Ausschiittungen (in %)

Ausschiittungen insgesamt = 460,24
Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 129,14 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 176,14 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt = 460.235,79
Steuerriickflisse insgesamt - 64.568,53
Steuerzahlungen insgesamt - 88.065,78
Kapitalriickfluss insgesamt - 436.739,44
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful}, vgl. Seite 7) 7,6% p.a.
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* keine Betriebspriifung erfolgt,
Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2001 erfolgt
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GEA-FONDS

Corralejo
ﬂ
[ |GEA UNO/DOS

Cotilio

Puerto del
Rosario

Calata da
Fustes

PozaNegro

Gran Tarajal
Tarajalejo
Costa Calma

Playa de Esguinzo
Flaya de fandia

Puerto de la Cruz

Moro Jable
GEA-FONDS Nr.4 (HIB)
Emissionsjahr: 1975 Diese unternehmerischen Erfolge ermoglichten
Verkauft: 2002 schlieRlich 2002 die VerdufRerung des operativen
Prospektiert von: kein Prospeke vorhanden Geschiftes in Spanien an den Tourismuspart-
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (KG) . . .
Steuerliche Einkunftsart: bis 31.12.1985 Einkiinfte aus Gewerbebetrieb ner mit hohen Kursgewinnen fiir die Anleger von
ab 01.01.1986 Einkiinfte aus Kapitalvermogen GEA-FONDS Nr. 3 und HIB.
Anzahl der Gesellschafter: 1.126 fur alle GEA’s + HIB
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital - 7.413,73
Fremdkapital = .
Investitionsvolumen - 7.413,73
Ausschiittungen (in %)
Ausschiittungen insgesamt = 462,37
Steuerliche Ergebnisse (in %)
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 134,60 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert - 180,48 *
Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt - 462.368,83
Steuerriickfliisse insgesamt - 67.299,69
Steuerzahlungen insgesamt - 90.234,03
Kapitalriickfluss insgesamt - 439.434,49
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 7,8% p.a.
* keine Betriebspriifung erfolgt, ) 85

Festsetzungsverjahrung bis einschlieBlich 2001 eingetreten
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IBA FONDS

Industrie-Beteiligungs GmbH und
Anlagen KG

Die Industrie-Beteiligungs GmbH und Anlagen
KG entstand 1975 in Zusammenarbeit mit der
borsennotierten Gildemeister AG, die zum Ein-
flussbereich der Westdeutschen Landesbank ge-
horte.

Das Unternehmen plante den Ausbau eines neu-
en Werkzeugmaschinenbereiches fir die Kunst-
stoffherstellung (Corpoplast). Das Konzept -
am Kapitalmarkt DIVAG 17 - sah vor, dass die
Kapitalanleger mit erheblichen Ausschiittungen
und einer hohen steuerlichen Refinanzierung
rechnen konnten.

Eine (im Interesse der Gildemeister AG) verab-
redete Beschrinkung bei der Patentverwertung
sowie die (im Interesse der Kapitalanleger) ge-
schaffene Ausschiittungs- und Rickzahlungs-
sicherheit fihrten zu einer Diskussion mit der
Finanzverwaltung.

Diese Diskussion veranlasste die Partner des Be-
teiligungsmodells, Fonds und Gildemeister AG,
zur Sicherung eines Mindesterfolges fur die An-
leger das Beteiligungsmodell im gegenseitigen
Einvernehmen vorzeitig zu beenden. Die Anleger,
die wiahrend der Laufzeit des Projektes Ausschut-
tungen bezogen hatten, erhielten ihr Nettokapi-
tal zuriick.

Emissionsjahr: 1975

Verkauft: 1984

Prospektiert von: 1975 bis 1984

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 3.221,14 3.942,06
Fremdkapital 2.556,46 4.268,78
Investitionsvolumen 5.777,60 8.210,84

Ausschiittungen (in %)
Ausschiittungen insgesamt 81,00 72,10
Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 190,00 64,00 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 95,06 4,10 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 81.000,00 72.100,00
Steuerriickfliisse insgesamt 95.000,00 32.000,00
Steuerzahlungen insgesamt 47.530,00 2.050,00
Kapitalriickfluss insgesamt 128.470,00 102.050,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -
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* keine Betriebspriifung erfolgt
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HOFGEISMAR 1 - 3

Industriewerk Hofgeismar GmbH & Co. Betriebs
KG

Die zum Industriewerk Hofgeismar gehorenden
Vermogensanlagegesellschaften entstanden aus
der Kooperation zwischen einem mittelstan-
dischen und als Familienbetrieb gefiihrten Gie-
[Sereiunternehmen und der DIVAG-Gruppe.

Die Familie als Partner des Fonds musste das
Werk in Hofgeismar (zur Herstellung von Grau-
guss, Temperguss und Spharoguss fur die Auto-
mobilwirtschaft) nach einigen Restrukturierungs-
versuchen - trotz der engen Kooperation mit den
finanzierenden Banken - aufgeben. Wirtschaft-
lich erwies sich, dass das GieRereiunternehmen
in Hofgeismar dem Preisdruck der Automobil-
konzerne, den Schwankungen des Absatzes in
der Automobilwirtschaft und den steigenden
Anspriichen an technisches Management nicht
gewachsen war.

Die Anleger der Industriewerk Hofgeismar
GmbH & Co. Betriebs KG der 1. und 2. Investiti-
onsphase erzielten - aufgrund des erfolgreichen
und anerkannten steuerlichen Konzepts - einen
Uberschuss aus steuerlichen Riickfliissen.

Trotz der erfolgreich realisierten Steuerkonzepti-
on lie sich - anders als bei den beiden Schwe-
stergesellschaften - ein Teilverlust fiir die Anleger

HOFGEISMAR 1 der 3. Investitionsphase nicht vermeiden.
Emissionsjahr: 1975

Verkauft: 1980

Prospektiert von: 1975 bis 1980

Rechtsform: GmbH & Co. KG

Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 3.579,04 3.732,43

Fremdkapital 7.925,02 7.678,98

Investitionsvolumen 11.504,07 11.411,41

Ausschiittungen (in %)
Ausschiittungen insgesamt 85,00 0,00
Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 183,32 244,20 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 89,18 0,00 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 85.000,00 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt 91.660,00 122.100,00
Steuerzahlungen insgesamt 44.590,00 0,00
Kapitalriickfluss insgesamt 132.070,00 122.100,00
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 5,5% p.a.

* keine Betriebspriifung erfolgt
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HOFGEISMAR 2
Emissionsjahr: 1977
Verkauft: 1980
Prospektiert von: 1977 bis 1983
Rechtsform: GmbH & Co. KG
Steuerliche Einkunftsart: Einkinfte aus Gewerbebetrieb
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital 3.425,66 2.827,44
Fremdkapital 0,00 541,97
Investitionsvolumen 3.425,66 3.369,41
Ausschiittungen (in %)
Ausschiittungen insgesamt 66,00 0,00
Steuerliche Ergebnisse (in %)
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 190,00 247,60 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 8,00 0,00 *
Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 66.000,00 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt 95.000,00 123.800,00
Steuerzahlungen insgesamt 4.000,00 0,00
Kapitalriickfluss insgesamt 157.000,00 123.800,00
Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) 7,2% p.a.

* keine Betriebspriifung erfolgt

HOFGEISMAR 3
Emissionsjahr: 1979
Verkauft: nicht mehr feststellbar
Prospektiert von: 1979 bis 1982 (Investitionsphase)
Rechtsform: GmbH & Co. KG
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist
Eigenkapital - 3.942,06
Fremdkapital - 4.268,78
Investitionsvolumen - 8.210,84
Ausschiittungen (in %)
Ausschiittungen insgesamt 0,00 0,00
Steuerliche Ergebnisse (in %)
negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 170,70 134,23 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert 0,00 26,27 *
Beteiligung EUR 100.000
Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschiittungen insgesamt 0,00 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt 85.350,00 67.115,00
Steuerzahlungen insgesamt 0,00 13.135,00
Kapitalriickfluss insgesamt 85.350,00 53.980,00

Rendite nach Steuern (Methode interner Zinsful, vgl. Seite 7) -

* keine Betriebspriifung erfolgt
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MFP FONDS

MFP Musikfilm Produktionsgesellschaft mbH

Ende der 70er Jahre entwickelte die Film- und
Fernsehgruppe des Miinchener Filmunterneh-
mers Dr. Leo Kirch den Gedanken, gemeinsam
mit privaten Anlegern Musikfilme zu produzieren
und zu vermarkten.

MFP produzierte eine Bild- und Tonaufnahme
des 4. Klavierkonzerts von Ludwig van Beetho-
ven in einer Weltbesetzung (Mauricio Pollini als
Solist und die Wiener Philharmoniker unter der
Leitung von Dr. Karl Bohm).

Bei der Vermarktung zeigte sich, dass Filmunter-
nehmer (Kirch) und Kapitalanlageunternehmer
(DIVAG-Gruppe) ihrer Zeit voraus eilten. Die
Bildplatte (heute DVD) brauchte noch Jahr-
zehnte bis zu ihrem Siegeszug um die Jahrtau-
sendwende. Die Kapitalanleger zogerten, so dass
die geplante Fortsetzung der Filmreihe zun&chst
unterblieb.

Fir die mutigen Investoren der ,ersten Stunde®
war es ein grofer Erfolg. Die Zusammenarbeit
zwischen Fonds und Kirch-Gruppe bei der Fi-

Emissionsjahr: 1977 nanzierung, einige erste Verkaufserfolge und
Verkauft: 1984 . schlieBlich die VerauRerung der Rechte an die
Prospektiert von: 1978 bis 1979 (Investitionsphase) Kirch-G . haf £ der Grundl
Rechtsform: stille Beteiligung an einer GmbH frch- rl’!PPe erv.wrtsc afteten aut der .run a-
Steuerliche Einkunftsart: Einkiinfte aus Gewerbebetrieb ge des mit der Flnanzverwaltung abgestlmmten
. . steuerlichen Konzeptes ein gutes Ergebnis.

Finanz- und Investitionsplan (TEUR) Soll Ist

Eigenkapital 1.354,92 270,98

Fremdkapital 1.252,67 630,28

Investitionsvolumen 2.607,59 901,26

Ausschiittungen (in %)

Ausschittungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Ausschiittungen insgesamt - 0,00

Steuerliche Ergebnisse (in %)

negative steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 193,00 354,00 *
insgesamt = 385,40 *
steuerpflichtige Ergebnisse, kumuliert

prospektierter Zeitraum 0,00 22,70 *
insgesamt = 33,70 *

Beteiligung EUR 100.000

Einzahlung inkl. Agio 105.000,00 105.000,00
Ausschittungen prospektierter Zeitraum 0,00 0,00
Steuerriickfliisse prospektierter Zeitraum 96.500,00 177.000,00
Steuerzahlungen prospektierter Zeitraum 0,00 11.350,00
Kapitalriickfluss prospektierter Zeitraum 96.500,00 165.650,00
Ausschiittungen insgesamt - 0,00
Steuerriickfliisse insgesamt - 192.700,00
Steuerzahlungen insgesamt = 16.850,00
Kapitalriickfluss insgesamt - 175.850,00
Rendite nach Steuern (Methode interner ZinsfuR, vgl. Seite 7) 11,5% p.a.

* keine Betriebspriifung erfolgt
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Das Testat

VI. Erifungsvermerk

Auftragsgemél habe ich die Leistungsbilanz 2008" der DIVAG Unterneh-
mensgruppe, Disseldorf, geprift. Gegenstand meiner Prifung waren die
zahlenmaRigen Angaben zu den einzelnen Emissionen in den Rubriken:

» Finanz- und Investitionsplan

Liguiditatsentwicklung bis 31.12.2008

Ausschittungen bis 31.12.2008

Steverliche Ergebnisse bis 31.12.2008

Beispizlrechnung fir Anleger (2.B. Beteiligung EURO 100.000%)

® & 8 &

Daneben habe ich die Textangaben zu den einzelnen Beteiligungen auf ihre
Plausibilitat Obenprift,

Meine Prifung erfolgte anhand der von den Auftraggebern vorgelegten Un-
terlagen sowie der zusatzlich erfeilten Auskinfte.

Ich habe mich in umfangreichen Stichproben davon iiberzeugt, dass die
publizierten wirtschaftlichen und steuerlichen Daten den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechen. Zu Einzelheiten meiner Prifungsfeststeliungan
verweise ich auf die Ausfihrungen unter den vorstehenden Textziffern.

Art und Umfang der durchgefihrien Prifung entsprechen sinngemal den
vom Institut der Wirtschaftsprifer aufgesteliten Grundsatzen ordnungsma-
Giger Durchflihrung von Abschlusspriifungen.

Die Leistungsbilanz 2008 entspricht grundsatzlich den WVGF-Leitlinien in der
Fassung vom 27. Juni 2007, zuletzt geéindert am 1. April 2009. Bei der Dar-
stellung der vor 2007 abgeschlossenen Fonds fanden die o.a. VGF-
Leitlinien keine Anwendung.

Diisseldorf, den 30. Oktobar 2009
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